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Enintään 1 020 446 Tarjottavaa Osaketta 

Merkintähinta 7,35 euroa Tarjottavalta Osakkeelta 

Muunto-osakkeiden ja Myöhemmin Listattavien Osakkeiden listaaminen Nasdaq Helsinki Oy:n pörssilistalle 

________________________________ 

Tämä esite (”Esite”) liittyy osakkeenomistajien merkintäetuoikeuteen perustuvaan osakeantiin (”Osakeanti”), jossa Raute Oyj (”Yhtiö” tai ”Raute”) 
tarjoaa merkittäväksi enintään 1 020 446 Yhtiön uutta osaketta (”Tarjottavat Osakkeet”) 7,35 euron merkintähintaan (”Merkintähinta”) Tarjottavalta 
Osakkeelta tässä Esitteessä määritellyn menettelyn mukaisesti. Tarjottavat Osakkeet ovat vapaasti luovutettavissa, ja ne tuottavat samat osakkeenomis-
tajan oikeudet kuin olemassa olevat Yhtiön osakkeet (”Olemassa Olevat Osakkeet” ja yhdessä Tarjottavien Osakkeiden kanssa ”Osakkeet”). 
 
Kukin Olemassa Olevien Osakkeiden haltija, pois lukien Yhtiö itse, joka on merkitty Osakeannin täsmäytyspäivänä 25.5.2023 (”Täsmäytyspäivä”) 
Euroclear Finland Oy:n (”Euroclear Finland”) ylläpitämään Yhtiön osakasluetteloon tai hallintarekisteröityjen Olemassa Olevien Osakkeiden osalta 
osakkeenomistaja, jonka lukuun osakkeet on Täsmäytyspäivänä kirjattu osakasluetteloon, saa automaattisesti yhden (1) vapaasti luovutettavissa olevan 
arvo-osuusmuotoisen merkintäoikeuden (”Merkintäoikeus”) (ISIN-koodi FI4000552906, kaupankäyntitunnus RAUTEU0123) kutakin Täsmäytyspäi-
vänä omistamaansa yhtä (1) Olemassa Olevaa Osaketta kohden. Merkintäoikeuksien haltijoilla on oikeus merkitä Tarjottavia Osakkeita Merkintäoi-
keuksilla siten, että viisi (5) Merkintäoikeutta oikeuttaa merkitsemään yhden (1) Tarjottavan Osakkeen Merkintähinnalla (kuten määritelty jäljempänä). 
Merkintäoikeudet kirjataan osakkeenomistajien arvo-osuustileille Euroclear Finlandin ylläpitämässä arvo-osuusjärjestelmässä 26.5.2023. Merkintäoi-
keudet ovat vapaasti luovutettavissa, ja ne ovat kaupankäynnin kohteena Nasdaq Helsinki Oy:ssä (”Helsingin Pörssi”) 30.5.2023 klo 10.00 ja 7.6.2023 
klo 18.30 välisenä aikana. Osakeannin merkintäaika alkaa 30.5.2023 klo 9.30 ja päättyy 13.6.2023 klo 16.30 (”Merkintäaika”). Ohjeet Merkintäoi-
keuksien käyttämisestä ja Tarjottavien Osakkeiden merkitsemisestä on esitetty Esitteen kohdissa ”Osakeannin ehdot”. 
 
Yhtiön osakkeenomistajat mukaan lukien Göran Sundholm, eQ Varainhoito Oy salkunhoitajana hoitamiensa rahastojen puolesta, Handelsbanken Fon-
der AB Handelsbanken Finland Småbolag puolesta, Mikko Laakkonen, Mininvest Oy, Pär-Gustaf Relander, Stephen Industries Inc Oy, Osku Siivonen, 
UB Rahastoyhtiö Oy hallinnoimiensa rahastojen puolesta, Keskinäinen työeläkevakuutusyhtiö Varma ja Verhold Oy sekä eräät Yhtiön johtohenkilöt ja 
yksityissijoittajat ovat sitoutuneet peruuttamattomasti merkitsemään Osakeannissa liikkeeseen laskettavia Tarjottavia Osakkeita yhteensä enintään noin 
3,7 miljoonalla eurolla. Sitoumukset vastaavat noin 49 prosenttia Tarjottavista Osakkeista. Sitoumukset on annettu tavanomaisin ehdoin. 
 

Käyttämättömät Merkintäoikeudet raukeavat 13.6.2023 klo 16.30 Suomen aikaa. Katso ”Esitteeseen liittyviä tärkeitä päivämääriä” ja ”Osake-

annin ehdot”. 

 
Yhtiön varsinainen yhtiökokous päätti 30.3.2023 yhdistää Yhtiön aiemmat kantaosakkeet Helsingin Pörssin pörssilistalla kaupankäynnin kohteena 
olleisiin aiempiin A-osakkeisiin, ja yhdistämisen jälkeen Olemassa Olevat Osakkeet ovat samanlajisia ja tuottavat Yhtiössä yhtäläiset oikeudet. Yhdis-
täminen on toteutettu 3.4.2023, jolloin kantaosakkeet muunnettiin aiempia A-osakkeita vastaaviksi, osakelajien yhdistämisen jälkeisen ainoan osakela-
jin osakkeiksi (”Muunto-osakkeet”) (ISIN-koodi FI4000549928) suhteessa 1:1 eli yksi (1) kantaosake muunnettiin yhdeksi (1) Muunto-osakkeeksi. 
Yhdellä kantaosakkeella on saanut yhden Muunto-osakkeen, ja Muunto-osakkeita on yhteensä 991 161 kappaletta. Muunto-osakkeet eivät ole olleet 
ennen tämän Esitteen päivämäärää kaupankäynnin kohteena. 
 
Yhtiön varsinainen yhtiökokous päätti edelleen 30.3.2023 suunnatusta osakeannista tietyille etukäteisen merkintäsitoumuksen antaneille osakkeenomis-
tajille, institutionaalisille sijoittajille ja yksityishenkilöille (”Suunnattu Osakeanti”), joiden sitoumukset kattoivat kaikki Suunnatussa Osakeannissa 
annetut 839 039 uutta osaketta (”Suunnatun Annin Osakkeet”). Suunnatun Annin Osakkeet on merkitty kaupparekisteriin 5.4.2023. Suunnatun Annin 
Osakkeista 643 725 (edustaen alle 20 prosenttia kaupankäynnin kohteeksi otetuista A-osakkeista edeltävän 12 kuukauden ajanjaksona aikana) on otettu 
kaupankäynnin kohteeksi Helsingin Pörssin pörssilistalla 6.4.2023 ilman esitettä. Loput 195 314 Suunnatun Annin Osaketta (”Myöhemmin Listattavat 

Osakkeet”) eivät ole olleet kaupankäynnin kohteena, ja ne haetaan pörssilistalle tämän Esitteen perusteella. 
 
Tämä Esite on laadittu myös Muunto-osakkeiden ja Myöhemmin Listattavien Osakkeiden ottamiseksi kaupankäynnin kohteeksi Helsingin Pörssin 
pörssilistalla.  
 
Merkintäoikeuksia, Muunto-osakkeita, Myöhemmin Listattavia Osakkeita tai Tarjottavia Osakkeita ei ole rekisteröity eikä niitä rekisteröidä Yhdysval-
tain arvopaperilain mukaisesti tai minkään Yhdysvaltain osavaltion arvopaperiviranomaisessa, eikä niitä tietyin poikkeuksin saa tarjota, myydä, myydä 
edelleen, pantata, siirtää tai muutoin luovuttaa, toimittaa suoraan tai välillisesti Yhdysvaltoihin tai Yhdysvalloissa. Yhdysvaltojen lisäksi tiettyjen mui-
den maiden lainsäädäntö saattaa rajoittaa Esitteen jakelua. Esitettä ei tule pitää arvopaperien tarjoamisena sellaisessa maassa, johon Merkintäoikeuksia, 
Muunto-osakkeita tai Tarjottavia Osakkeita olisi kiellettyä toimittaa tai tarjota. Merkintäoikeuksia, Muunto-osakkeita, Myöhemmin Listattavia Osak-
keita tai Tarjottavia Osakkeita ei saa suoraan tai välillisesti tarjota, myydä, myydä edelleen, siirtää tai toimittaa tällaisiin maihin tai tällaisissa maissa. 
 
Merkintäoikeuksiin, Muunto-osakkeisiin, Myöhemmin Listattaviin Osakkeisiin ja Tarjottaviin Osakkeisiin sijoittamiseen liittyy riskejä. Osakkeenomis-
tajien ja muiden sijoittamista harkitsevien tulisi tutustua koko Esitteeseen ja erityisesti sen kohtaan ”Riskitekijät” harkitessaan sijoituksen tekemistä 
Yhtiöön. Olemassa Olevat Osakkeet (Muunto-osakkeita lukuun ottamatta) ovat kaupankäynnin kohteena Helsingin Pörssissä kaupankäyntitunnuksella 
RAUTE.  
 

Yhtiö aikoo jättää hakemuksen Helsingin Pörssille Muunto-osakkeiden ja Myöhemmin Listattavien Osakkeiden ottamiseksi kaupankäynnin kohteeksi 
Helsingin Pörssin pörssilistalla siten, että ensimmäinen kaupankäyntipäivä olisi arviolta 24.5.2023. Raute aikoo jättää hakemuksen Tarjottavien Osak-

keiden listaamiseksi Helsingin Pörssin pörssilistalle. Kaupankäynnin Merkintäoikeuksien perusteella merkittyjä Tarjottavia Osakkeita edustavilla väli-

aikaisilla osakkeilla (”Väliaikaiset Osakkeet”) (ISIN-koodi FI4000552914 ja kaupankäyntitunnus RAUTEN0223) Helsingin Pörssin pörssilistalla 
odotetaan alkavan arviolta 14.6.2023. Tarjottavat Osakkeet yhdistetään Olemassa Oleviin Osakkeisiin arviolta 20.6.2023, ja kaupankäynti Tarjottavilla 

Osakkeilla samana osakelajina Olemassa Olevien Osakkeiden kanssa alkaa arviolta seuraavana pankkipäivänä. 
 

Pääjärjestäjä 
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ESITTEESEEN LIITTYVIÄ TIETOJA 

Esitteessä ”Yhtiö”, ”Raute” tai ”Konserni” tarkoittavat asiayhteydestä riippuen joko Raute-konsernia tai Rautea ja sen tytäryhtiöitä yhdessä, ellei 
asiayhteydestä selvästi ilmene, että ilmaisulla tarkoitetaan vain Rautea, sen tytäryhtiötä tai liiketoimintaa tai jotakin näistä yhdessä. Viittauksilla Yhtiön 
osakkeisiin, osakepääomaan tai Yhtiön hallintoon tarkoitetaan kuitenkin Rauten osakkeita, osakepääomaa ja hallintoa. Raute on Suomen lainsäädännön 
mukaisesti perustettu julkinen osakeyhtiö, johon sovelletaan voimassaolevaa osakeyhtiölakia (624/2006, muutoksineen) (”Osakeyhtiölaki”). 

Esite on laadittu seuraavien säädösten mukaisesti: arvopaperimarkkinalaki (746/2012, muutoksineen) (”Arvopaperimarkkinalaki”), Euroopan parla-
mentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 2017/1129 (muutoksineen) arvopapereiden yleisölle tarjoamisen tai kaupankäynnin kohteeksi säännellyllä mark-
kinalla ottamisen yhteydessä julkaistavasta esitteestä ja direktiivin 2003/71/EY kumoamisesta (”Esiteasetus”), komission delegoitu asetus (EU) 
2019/980 (muutoksineen) arvopapereiden yleisölle tarjoamisen tai kaupankäynnin kohteeksi säännellyllä markkinalla ottamisen yhteydessä julkaista-
vasta esitteestä annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129 täydentämisestä esitteen muodon, sisällön, tarkastuksen ja hy-
väksymisen osalta sekä komission asetuksen (EY) N:o 809/2004 kumoamisesta (liitteet 3 ja 12), komission delegoitu asetus (EU) 2019/979 (muutok-
sineen) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129 täydentämisestä esitteen tiivistelmään sisältyviä keskeisiä taloudellisia tietoja, 
esitteiden julkaisemista ja luokittelua, arvopapereita koskevaa mainontaa, esitteen täydennyksiä ja notifiointiportaalia koskevilla teknisillä sääntelys-
tandardeilla sekä komission delegoidun asetuksen (EU) N:o 382/2014 ja komission delegoidun asetuksen (EU) 2016/301 kumoamisesta, Euroopan 
arvopaperimarkkinaviranomaisen (European Securities and Markets Authority, ”ESMA”) ohjeet sekä Finanssivalvonnan määräykset ja ohjeet. Esite 
on laadittu Esiteasetuksen 14 artiklan mukaisena listautumisen jälkeisiä liikkeeseenlaskuja koskevana yksinkertaistetut tietovaatimukset sisältävänä 
esitteenä. Esite sisältää myös Esiteasetuksen 7 artiklan mukaisen tiivistelmän vaaditussa muodossa. Finanssivalvonta on toimivaltaisena viranomaisena 
hyväksynyt Esitteen. Finanssivalvonta hyväksyy Esitteen vain siltä osin, että se täyttää Esiteasetuksen mukaiset kattavuutta, ymmärrettävyyttä ja joh-
donmukaisuutta koskevat vaatimukset. Sijoittajien on tehtävä oma arvionsa arvopapereihin sijoittamisen tarkoituksenmukaisuudesta. Finanssivalvon-
nan hyväksyntää ei tule pitää osoituksena sen liikkeeseenlaskijan hyväksynnästä, jota Esite koskee. Esitteen hyväksymispäätöksen numero on 
FIVA/2023/837. Esitteen voimassaoloaika päättyy, kun Tarjottavat Osakkeet on otettu kaupankäynnin kohteeksi Helsingin Pörssissä. Velvol-

lisuus täydentää Esitettä mahdollisten merkittävien uusien seikkojen sekä Esitteestä mahdollisesti ilmenevien olennaisten virheiden tai epä-

tarkkuuksien johdosta päättyy samanaikaisesti Esitteen voimassaolon kanssa. 

 
Esite on saatavilla Osakeannin pääjärjestäjänä toimivan Evli Oyj:n (”Pääjärjestäjä” tai ”Evli”) verkkosivustolta osoitteesta www.evli.com/raute arvi-
olta 23.5.2023 alkaen. Esite on saatavilla myös Yhtiön verkkosivustolta osoitteesta www.raute.fi/osakeanti arviolta 23.5.2023 alkaen. 

Ketään ei ole valtuutettu antamaan Osakeannista muita kuin Esitteeseen sisältyviä tietoja tai lausuntoja. Mikäli tällaisia tietoja tai lausuntoja annetaan, 
on otettava huomioon, että ne eivät ole Yhtiön tai Pääjärjestäjän hyväksymiä. Pääjärjestäjä toimii Osakeannissa ainoastaan Yhtiön puolesta. Pääjärjes-
täjän asiakkailleen tarjoama suoja koskee ainoastaan Yhtiötä, eikä Pääjärjestäjä anna neuvoja Osakeannista tai Esitteestä muille kuin Yhtiölle. Sijoitta-
jien tulisi luottaa ainoastaan Esitteen sisältämään tietoon. Esitteessä olevat tiedot on annettu Esitteen päivämääränä. Esitteen julkaiseminen ei missään 
olosuhteissa merkitse, että Yhtiön liiketoiminnassa ei olisi tapahtunut tai voisi tapahtua muutoksia, jotka ovat vaikuttaneet tai voisivat vaikuttaa haital-
lisesti Yhtiön liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen tai taloudelliseen asemaan Esitteen päivämäärän jälkeen tai että Esitteessä esitetyt tiedot pitäi-
sivät paikkansa tulevaisuudessa. Mikään Esitteessä esitetty ei ole eikä mitään Esitteessä esitettyä tule pitää Yhtiön tai Pääjärjestäjän lupauksena tai 
vakuutuksena tulevaisuudesta. Mikäli sen jälkeen, kun Finanssivalvonta on hyväksynyt Esitteen, mutta ennen kuin Merkintäaika päättyy tai Muunto-
osakkeet, Myöhemmin Listattavat Osakkeet, Tarjottavat Osakkeet tai Väliaikaiset Osakkeet on hyväksytty kaupankäynnin kohteeksi Helsingin Pörs-
sissä (sen mukaan, kumpi tapahtuu myöhemmin), ilmenee merkittävä uusi seikka taikka Esitteessä havaitaan olennainen virhe tai olennainen epätark-
kuus, joka voi vaikuttaa arvopapereiden arviointiin, Esitettä täydennetään Esiteasetuksen mukaisesti. Mikäli Esitettä täydennetään tai oikaistaan sellai-
sen siinä olevan virheen tai puutteen tai olennaisen uuden tiedon johdosta, jolla saattaa olla olennaista merkitystä sijoittajille, merkitsijöillä, jotka ovat 
sitoutuneet merkitsemään Tarjottavia Osakkeita ennen Esitettä koskevan täydennysasiakirjan julkaisemista, on Esiteasetuksen mukaan oikeus perua 
merkintänsä peruutusajan kuluessa. Peruutusaika kestää vähintään kaksi työpäivää täydennysasiakirjan julkaisemisesta. Perumisoikeuden edellytyksenä 
on lisäksi, että Esitteen täydentämiseen johtanut merkittävä uusi seikka, olennainen virhe tai olennainen epätarkkuus on käynyt ilmi tai havaittiin ennen 
Merkintäajan päättymistä tai perumisen kohteena olevien Tarjottavien Osakkeiden tai Väliaikaisten Osakkeiden kirjaamista merkitsijän arvo-osuustilille 
(sen mukaan, kumpi näistä tapahtuu ensin). 

Sijoituspäätöstä tehdessään sijoittajien tulisi tukeutua omiin tutkimuksiinsa, analyyseihinsa ja selvityksiinsä Yhtiöstä sekä Osakeannin ehdoista, mukaan 
lukien niihin liittyvät edut ja riskit. Yhtiö tai Pääjärjestäjä tai niiden lähipiiriin kuuluvat tahot tai edustajat eivät anna vakuutusta Merkintäoikeuksien 
tai Tarjottavien Osakkeiden tarjouksensaajille tai merkitsijöille niiden Merkintäoikeuksiin tai Tarjottaviin Osakkeisiin tekemän sijoituksen laillisuudesta 
niihin sovellettavan lain nojalla. Sijoittajien tulisi harkintansa mukaan kysyä neuvoa omilta neuvonantajiltaan ennen Tarjottavien Osakkeiden merkit-
semistä. Sijoittajien tulisi tehdä itsenäinen arvio Merkintäoikeuksien hankinnan tai Tarjottavien Osakkeiden merkinnän oikeellisuudesta, verotukselli-
sista, liiketoiminnallisista ja taloudellisista sekä muista seurauksista. Sijoittajien tulisi tehdä itsenäinen arvio myös Tarjottavien Osakkeiden merkintään 
liittyvistä riskeistä. Sijoittaja vastaa itse Osakeantiin osallistumisen aiheuttamista veroseuraamuksista. 
 
Useissa maissa, erityisesti Yhdysvalloissa, Australiassa, Kanadassa ja Japanissa, Esitteen jakeluun sekä Merkintäoikeuksien ja Tarjottavien Osakkeiden 
tarjoamiseen liittyy lakisääteisiä rajoituksia (kuten rekisteröinti-, listalleotto-, kvalifikaatio- ja muita määräyksiä). Tarjous merkitä Tarjottavia Osakkeita 
ei koske henkilöitä, jotka ovat sellaisessa maassa, jossa kyseisen tarjouksen tekeminen olisi lainvastaista. Esitettä tai muutakaan mainos- tai tarjousma-
teriaalia ei saa jaella, levittää, julkaista tai muutoin käyttää sellaisessa yhteydessä sellaisessa maassa, jossa Merkintäoikeuksien tai Tarjottavien Osak-
keiden tarjoaminen olisi lainvastaista. Merkintäoikeuksien ja Tarjottavien Osakkeiden tarjoamiseksi yleisölle muualla kuin Suomessa ei ole ryhdytty 
minkäänlaisiin toimenpiteisiin. Yhtiö ja Pääjärjestäjä edellyttävät, että Esitteen haltuunsa saavat henkilöt hankkivat asianmukaiset tiedot näistä rajoi-
tuksista ja noudattavat niitä. Yhtiö ja Pääjärjestäjä eivät ole oikeudellisessa vastuussa, mikäli Esitteen haltuunsa saaneet henkilöt rikkovat näitä rajoi-
tuksia, riippumatta siitä, ovatko henkilöt mahdollisia Tarjottavien Osakkeiden merkitsijöitä tai Merkintäoikeuksien tai Tarjottavien Osakkeiden ostajia. 
Tämä Esite ei ole tarjous myydä Merkintäoikeuksia, Myöhemmin Listattavia Osakkeita, Muunto-osakkeita tai Tarjottavia Osakkeita kenellekään sel-
laisessa maassa, jossa tarjouksen tekeminen kyseiselle henkilölle on lainvastaista, eikä se ole pyyntö saada Tarjottavia Osakkeita koskevaa merkintää 
keneltäkään sellaisessa maassa, jossa kyseisen pyynnön tekeminen olisi lainvastaista.  

Merkintäoikeuksia, Myöhemmin Listattavia Osakkeita, Muunto-osakkeita tai Tarjottavia Osakkeita ei ole rekisteröity eikä niitä rekisteröidä Yhdysval-
tain arvopaperilain mukaisesti tai minkään Yhdysvaltain osavaltion arvopaperiviranomaisessa, eikä niitä tietyin poikkeuksin saa tarjota, myydä, myydä 
edelleen, pantata, siirtää tai muutoin luovuttaa, toimittaa suoraan tai välillisesti Yhdysvaltoihin tai Yhdysvalloissa. Yhdysvaltojen lisäksi tiettyjen mui-
den maiden lainsäädäntöön saattaa sisältyä Esitteen jakelua koskevia rajoituksia. Esitettä ei tule pitää arvopaperien tarjoamisena sellaisessa maassa, 
johon Merkintäoikeuksia tai Tarjottavia Osakkeita olisi kiellettyä toimittaa tai tarjota. Merkintäoikeuksia, Myöhemmin Listattavia Osakkeita, Muunto-
osakkeita tai Tarjottavia Osakkeita ei saa suoraan tai välillisesti tarjota, myydä, myydä edelleen, siirtää tai toimittaa tällaisiin maihin tai tällaisissa 
maissa. Tarjottavien Osakkeiden merkinnän ehtona on, että jokaisen merkitsijän katsotaan, tai joissain tilanteissa edellytetään, antaneen Yhtiölle koti-
paikastaan tietyt vakuutukset, joihin Yhtiö ja Pääjärjestäjä nojautuvat. Yhtiö pidättää itsellään oikeuden yksinomaisessa harkinnassaan hylätä minkä 
tahansa Tarjottavien Osakkeiden merkinnän, jonka Yhtiö tai sen edustajat uskovat rikkovan mitä tahansa lakia, sääntöä tai määräystä. Osakeantiin 
sovelletaan Suomen lakia, ja kaikki Osakeantia koskevat riidat ratkaistaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.   

http://www.raute.fi/osakeanti
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TIIVISTELMÄ 

Johdanto ja varoitukset 

 

Tämä tiivistelmä sisältää kaikki ne osiot, jotka kyseessä olevasta arvopaperista ja sen liikkeeseenlaskijasta tulee esittää 

Esiteasetuksen mukaisesti. Tätä tiivistelmää tulee lukea Esitteen johdantona. Sijoittajan tulee perustaa päätöksensä si-

joittaa Tarjottaviin Osakkeisiin Esitteeseen kokonaisuutena. Tarjottaviin Osakkeisiin sijoittava sijoittaja voi menettää 

kaiken tai osan sijoitetusta pääomasta. Jos tuomioistuimessa pannaan vireille Esitteeseen sisältyviä tietoja koskeva 

kanne, kantajana toimiva sijoittaja voi sovellettavan lainsäädännön mukaan joutua ennen oikeudenkäynnin vireillepanoa 

vastaamaan Esitteen käännöskustannuksista. Yhtiö vastaa siviilioikeudellisesti tästä tiivistelmästä vain, jos tiivistelmä 

luettuna yhdessä Esitteen muiden osien kanssa on harhaanjohtava, epätarkka tai epäjohdonmukainen tai jos tiivistel-

mässä ei luettuna yhdessä Esitteen muiden osien kanssa anneta keskeisiä tietoja sijoittajien auttamiseksi, kun he harkit-

sevat sijoittamista Tarjottaviin Osakkeisiin. 

 

Liikkeeseenlaskijan yhteystiedot ovat seuraavat: 

 

Liikkeeseenlaskijan nimi:  Raute Oyj 

Postisoite:   Rautetie 2, 15550 Nastola 

Käyntiosoite:   Rautetie 2, 15550 Nastola  

Yritys- ja yhteisötunnus:  0149072-6 

Oikeushenkilötunnus (LEI-tunnus): 743700G00629V99PE435 

Osakkeiden ISIN-koodi:  FI0009004741 

Kaupankäyntitunnus:  RAUTE 

 

Yhtiön osakkeet on laskettu liikkeeseen arvo-osuuksina Euroclear Finlandin ylläpitämässä arvo-osuusjärjestelmässä ja 

hyväksytty kaupankäynnin kohteeksi Helsingin Pörssin pörssilistalla. 

 

Finanssivalvonta on Esiteasetuksen mukaisena toimivaltaisena viranomaisena hyväksynyt Esitteen 23.5.2023. Finanssi-

valvonta on hyväksynyt Esitteen vain siltä osin, että se täyttää Esiteasetuksen mukaiset kattavuutta, ymmärrettävyyttä ja 

johdonmukaisuutta koskevat vaatimukset. Finanssivalvonnan hyväksyntää ei tule pitää osoituksena sen liikkeeseenlaski-

jan hyväksynnästä, jota Esite koskee. Esitteen hyväksymispäätöksen numero on FIVA/2023/837. 

 

Toimivaltaisen viranomaisen eli Finanssivalvonnan, joka hyväksyy Esitteen, yhteystiedot ovat seuraavat: 

 

Finanssivalvonta 

PL 103, 00101 Helsinki 

Puhelinnumero: +358 9 183 51 

Sähköposti: kirjaamo@finanssivalvonta.fi 

 

Keskeisiä tietoja liikkeeseenlaskijasta 

 

Kuka on arvopapereiden liikkeeseenlaskija? 

Liikkeeseenlaskijan rekisteröity toiminimi on Raute Oyj, ja sen kotipaikka on Lahti. Yhtiö on rekisteröity Patentti- ja 

rekisterihallituksen ylläpitämään kaupparekisteriin (”Kaupparekisteri”) y-tunnuksella 0149072-6 ja oikeushenkilötun-

nuksella (LEI-tunnus) 743700G00629V99PE435. Yhtiö on julkinen osakeyhtiö, joka on perustettu Suomessa ja johon 

sovelletaan Suomen lakia. 

 

Yleistä 

Raute toimii puutuoteteollisuuden kestävän tulevaisuuden partnerina. Rauten teknologiat kattavat erilaiset tuotantopro-

sessit sekä niitä tukevat digitaaliset ja analysaattoriratkaisut teollisesti valmistetuille puutuotteille. Lisäksi Raute tarjoaa 

kokonaisvaltaiset palvelukonseptit varaosista säännölliseen huoltoon sekä tuotannon modernisointeihin. Innovatiiviset 

teknologiat, ohjelmistot ja palvelukonseptit on suunniteltu tukemaan tehokasta luonnonvarojen käyttöä asiakkaiden tuo-

tannossa. Yhtiö tarjoaa koko tehtaan kattavia teknologiaratkaisuja viilun, vanerin ja viilupalkin (Laminated Veneer Lum-

ber, ”LVL”) tuotantoon. Asiakastarpeiden ymmärtäminen on Rauten toiminnan keskiössä. Viilun, vanerin ja LVL:n teh-

daskokonaisuuksien toimittajana Raute on markkinajohtaja. Kokonaisten tehtaiden ja tuotantolinjojen lisäksi Yhtiö toi-

mittaa myös yksittäisiä koneita ja niiden automaatioratkaisuja, konenäkösovelluksia ja mittausteknologiaa. Teknologia-

palveluihin kuuluu laitteiden kunnossapito, modernisointi ja varaosat, koulutus, asiakkaan liiketoiminnan kehittäminen 

sekä digitaaliset palvelut. Laitteita ja palveluita yhdistävä tarjonta tekee Rautesta täyden palvelun yrityksen. 
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Rautella on 1.1.2023 alkaen kolme (3) liiketoimintayksikköä: Wood Processing, Analyzers ja Services. Rauten pääkont-

tori sijaitsee Lahdessa. Rautella on toimintaa kymmenessä eri maassa (10) – Suomessa, Kanadassa, Kiinassa, Yhdysval-

loissa, Venäjällä, Chilessä, Singaporessa, Indonesiassa, Puolassa ja Italiassa. Yhtiön liikevaihto vuonna 2022 oli 158,3 

miljoonaa euroa (2021: 142,2 miljoonaa euroa) ja sen palveluksessa työskenteli 31.12.2022 778 työntekijää (2021: 802 

työntekijää). 

 

Suurimmat osakkeenomistajat 

Seuraavassa taulukossa esitetään Euroclear Finlandin ylläpitämässä osakasluettelossa 19.5.2023 olleet Yhtiön kymmenen 

(10) suurinta osakkeenomistajaa: 
 

 

Yhtiön tiedossa ei ole, että kenelläkään osakkeenomistajalla olisi Arvopaperimarkkinalain (746/2012) 2 luvun 4 pykälän 

mukaista suoraa tai välillistä määräysvaltaa Yhtiössä. Yhtiö ei odota Osakeannin johtavan suoran tai välillisen määräys-

vallan muodostumiseen kenellekään osakkeenomistajalle Yhtiössä eikä Yhtiön tiedossa ole järjestelyjä, jotka voisivat 

tulevaisuudessa johtaa osakkeenomistajan suoran tai välillisen määräysvallan muodostumiseen Yhtiössä. 

 

Johdon avainhenkilöt ja tilintarkastaja 

 

Yhtiön hallituksen jäsenet ovat Laura Raitio (puheenjohtaja), Mika Mustakallio, Joni Bask, Patrick von Essen, Ari Har-

maala, Petri Perttula ja Ari Piik. Yhtiön johtoryhmään kuuluvat Mika Saariaho, Kurt Bossuyt, Mia Könnilä (31.5.2023 

asti), Tarja Moilanen (1.6.2023 alkaen), Jari Myyryläinen, Jani Roivainen, Petri Strengell ja Ville Halttunen. 

 

Yhtiön lakisääteinen tilintarkastaja on tilintarkastusyhteisö PricewaterhouseCoopers Oy, päävastuullisena tilintarkasta-

jana KHT Mikko Nieminen.  

 

  

Osakkeenomistaja Osakkeiden lukumäärä Prosenttia 

1. Göran Sundholm 630 209 12,35 

2. Mikko Laakkonen 143 521 2,81 

3. eQ Pohjoismaat Pienyhtiö 115 000 2,25 

4. Pekka Suominen 110 429 2,16 

5. Stephen Industries Inc Oy 108 073 2,12 

6. Mandatum Henkivakuutusyhtiö 107 620 2,11 

7. Osku Siivonen 104 179 2,04 

8. Kaisa Kirmo 104 021 2,04 

9. Pär-Gustaf Relander 103 084 2,02 

10. Tiina Suominen 98 491 1,93 

Yhteensä 1 624 627 31,84 

Muut 3 343 496 65,53 

 

Yhteensä 4 968 123 97,37 

Hallintarekisteröityjä 134 110 2,63 

 

Yhteensä 5 102 233 100,00 
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Mitkä ovat liikkeeseenlaskijaa koskevat keskeiset taloudelliset tiedot? 

Seuraavassa taulukossa on esitetty Rauten keskeisiä tunnuslukuja ilmoitettuina päivinä ja ajanjaksoina: 
 

 

 

1.1.–31.3. 

 

1.1.–31.12. 

2023 2022 2022 2021 

MEUR, jollei toisin ilmoiteta 

(tilintarkasta-

maton) 

(tilintarkasta-

maton) 

(tilintarkasta-

maton, ellei  

toisin mainittu) 

(tilintarkasta-

maton, ellei 

 toisin mainittu) 

     

Liikevaihto 36,8 41,3 158,31) 142,21) 

Liikevaihdon muutos, % -10,8 66,7 11,3 23,7 

Käyttökate (EBITDA) 2,0 -0,2 -9,7 2,1 

Käyttökate (EBITDA), % liikevaihdosta 5,4 -0,6 -6,1 1,5 

Vertailukelpoinen käyttökate (EBITDA) 2,8 -0,1 -2,3 3,5 

Vertailukelpoinen käyttökate  

(EBITDA), % liikevaihdosta 7,7 -0,2 -1,4 2,4 

Liiketulos 0,9 -1,5 -14,61) -2,21) 

Liiketulos, % liikevaihdosta 2,3 -3,6 -9,2 -1,6 

Tilikauden tulos 0,4 -1,2 -11,51) -1,81) 

Varat yhteensä 96,6 121,8 92,11) 110,71) 

Oma pääoma yhteensä 23,5 32,9 22,91) 34,11) 

Sijoitetun pääoman tuotto (ROI), % 13,9 ei sov. -29,9 -2,7 

Oman pääoman tuotto (ROE), % 7,7 ei sov. -40,4 -4,8 

Korolliset nettovelat -0,9 ei sov. 6,7 -12,2 

Gearing, % -3,7 ei sov. 29,4 -35,9 

Omavaraisuusaste, % 41,4 ei sov. 36,6 44,3 

Liiketoiminnan rahavirta 8,6 -4,9 -13,41) 24,01) 

Investointien rahavirta -1,1 -2,0 -6,51) -6,31) 

Rahoituksen rahavirta -7,1 -0,5 2,91) -5,21) 

     

Bruttoinvestoinnit 0,9 ei sov. 6,6 6,3 

% liikevaihdosta 2,5 ei sov. 4,2 4,4 

     

Tutkimus- ja kehittämismenot 1,3 1,5 6,3 4,9 

% liikevaihdosta 3,5 3,7 4,0 3,5 

     

Tilauskanta 121 152 84 158 

Uudet tilaukset 67 36 138 203 

Laimentamaton osakekohtainen tulos, eu-

roa 0,10 -0,29 -2,701) -0,421) 

Laimennusvaikutuksella oikaistu osake-

kohtainen tulos, euroa 0,10 -0,29 -2,701) -0,421) 
1) Tilintarkastettu     
 

Mitkä ovat liikkeeseenlaskijaan liittyvät olennaiset riskit? 

Seuraavat riskit voivat toteutuessaan vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtiön liiketoimintaan ja siten myös Yhtiön Osak-

keiden arvoon: 

 

• Negatiivinen kehitys ja epävarmuus Yhtiön keskeisillä toimintamarkkinoilla, rahoitusmarkkinoilla ja yleisessä 

taloudellisessa tai geopoliittisessa tilanteessa voi vaikuttaa haitallisesti Yhtiön liiketoimintaan, liiketoiminnan 

tulokseen ja taloudelliseen asemaan. 

• Venäjän hyökkäyssota Ukrainaan ja sen vaikutukset yleiseen markkinatilanteeseen voivat vaikuttaa Yhtiön lii-

ketoimintaan ja taloudelliseen asemaan. 

• Yhtiön toimiala on altis suhdannevaihteluille, joka voi vaikuttaa Yhtiön liiketoimintaan ja sen tulokseen. 

• Raaka-aineiden hintojen nousu, saatavuushäiriöt tai logistiset ongelmat ja muut niihin liittyvät ongelmat voivat 

johtaa toimitusvaikeuksiin ja kasvaneisiin kustannuksiin, jotka voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtiön toimitusky-

kyyn, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan. 

• Yhtiön IT-järjestelmiin vaikuttavat toimintahäiriöt, katkokset, vikatilat tai kyberturvallisuusloukkaukset voivat 

johtaa merkittäviin häiriöihin sen liiketoiminnassa, ja niillä voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtiön mai-

neeseen, ja ne voivat aiheuttaa odottamattomia kustannuksia. Toiminnanohjausjärjestelmän käyttöönotossa voi 
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esiintyä viivästyksiä tai muita haasteita, jotka voivat aiheuttaa Yhtiön liiketoiminnassa häiriöitä, katkoksia ja 

ylimääräisiä kuluja. 

• Epäonnistumiset tuloutukseen liittyvien arvioiden laadinnassa tai projektinhallinnassa voivat vaikuttaa olennai-

sen haitallisesti Yhtiön liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennäky-

miin sekä Merkintäoikeuksien ja Osakkeiden arvoon. Yhtiö saattaa epäonnistua strategiansa valinnassa tai sen 

toteuttamisessa, millä voi olla haitallinen vaikutus Yhtiön kannattavuuteen ja liiketoiminnan kasvuun, eikä Yhtiö 

siten välttämättä saavuta taloudellisia tavoitteitaan. 

• Henkilöstön menettäminen voi vaikuttaa haitallisesti Yhtiön liiketoimintaan, eikä Yhtiö välttämättä onnistu rek-

rytoimaan ja sitouttamaan ammattitaitoista henkilöstöä. 

• Yhtiön verorasitus voi kasvaa verolainsäädännössä tai sen soveltamisessa tapahtuneiden muutosten tai verotar-

kastusten epäedullisten lopputulosten vuoksi. 

• Yhtiö altistuu toiminnassaan valuuttariskeille. 

 

Keskeiset tiedot arvopapereista 

Mitkä ovat arvopapereiden keskeiset ominaisuudet? 

Yhtiö pyrkii keräämään Osakeannilla noin 7,5 miljoonan euron bruttovarat tarjoamalla merkittäväksi enintään 1 020 446 

Yhtiön osaketta. Yhtiön Olemassa Olevat Osakkeet on laskettu liikkeeseen arvo-osuuksina Euroclear Finlandin ylläpitä-

mässä arvo-osuusjärjestelmässä ISIN-koodilla FI0009004741 ja hyväksytty kaupankäynnin kohteeksi Helsingin Pörssin 

pörssilistalle kaupankäyntitunnuksella RAUTE. Osakkeilla ei ole nimellisarvoa, ja ne ovat euromääräisiä. 

 

Tarjottavat Osakkeet tuottavat Yhtiön Olemassa Olevien Osakkeiden kanssa yhtäläiset oikeudet. Tarjottavat Osakkeet 

oikeuttavat omistajansa Yhtiön jakamiin osinkoihin ja muuhun varojenjakoon sekä muihin osakkeenomistajien oikeuksiin 

sen jälkeen, kun ne on rekisteröity Kaupparekisteriin ja kirjattu sijoittajien arvo-osuustilille. Osakkeisiin liittyvät oikeudet 

sisältävät muun muassa etuoikeuden merkitä uusia osakkeita Yhtiössä, oikeuden osallistua yhtiökokokseen ja käyttää 

äänioikeutta, oikeuden osinkoon ja muuhun vapaan oman pääoman varojenjakoon ja oikeuden vaatia osakkeiden lunas-

tusta käypään hintaan osakkeenomistajalta, joka omistaa yli 90 prosenttia kaikista Osakkeista ja äänistä Yhtiössä, sekä 

muut Osakeyhtiölaissa säädetyt oikeudet. 

 

Kaikki Yhtiön Osakkeet tuottavat yhtäläiset oikeudet Yhtiön osinkoihin ja varojenjakoon, mukaan lukien varojenjako 

Yhtiön mahdollisessa purkautumistilanteessa. Rauten osingonjakopolitiikan mukaisesti Rauten tavoitteena on maksaa 

sijoittajilleen vakaata ja kestävää osinkoa eri markkinatilanteissa. Projektiliiketoiminnan luonteesta johtuen osinko ei ole 

suoraan sidottu Yhtiön tulokseen. Rauten 30.3.2023 pidetty varsinainen yhtiökokous päätti, että tilikaudelta 2022 ei mak-

seta osinkoa. 

 

Missä arvopapereilla tullaan käymään kauppaa? 

Yhtiö aikoo jättää hakemuksen Helsingin Pörssille Muunto-osakkeiden (ISIN-koodi FI4000549928) ja Myöhemmin Lis-

tattavien Osakkeiden (ISIN-koodi FI4000549936) ottamiseksi kaupankäynnin kohteeksi siten, että ensimmäinen kaupan-

käyntipäivä olisi arviolta 24.5.2023. 

 

Yhtiö aikoo jättää hakemuksen Tarjottavien Osakkeiden ottamiseksi kaupankäynnin kohteeksi Helsingin Pörssin pörssi-

listalle kaupankäyntitunnuksella RAUTE. 

 

Merkintäoikeudet ovat kaupankäynnin kohteena Helsingin Pörssissä (kaupankäyntitunnus RAUTEU0123, ISIN-koodi 

FI4000552906) 30.5.2023 ja 7.6.2023 välisenä aikana. Kaupankäynnin Merkintäoikeuksien perusteella merkittyjä Tar-

jottavia Osakkeita vastaavilla Väliaikaisilla Osakkeilla odotetaan alkavan Helsingin Pörssissä kaupankäyntitunnuksella 

RAUTEN0223 (ISIN-koodi FI4000552914) 14.6.2023. Osakeannissa merkityt Tarjottavat Osakkeet rekisteröidään 

Kaupparekisteriin arviolta 20.6.2023. Tarjottavien Osakkeiden kaupankäynnin odotetaan alkavan Helsingin Pörssin pörs-

silistalla samana osakelajina Yhtiön Olemassa Olevien Osakkeiden kanssa arviolta 21.6.2023.  

 

Mitkä ovat arvopapereihin liittyvät keskeiset riskit? 

• Osakeannilla ei välttämättä saada kerättyä varoja täysimääräisesti. 

• Osakkeenomistajan omistus saattaa laimentua, jollei osakkeenomistaja käytä Merkintäoikeuksiaan, ja Merkin-

täoikeudet saattavat menettää arvonsa. 

• Merkintäoikeuksien, Väliaikaisten Osakkeiden ja Tarjottavien Osakkeiden markkinahinta voi vaihdella merkit-

tävästi, ja Tarjottavien Osakkeiden markkinahinta voi laskea Merkintähinnan alapuolelle. 

• Tulevat osakeannit tai merkittävien osakemäärien myynnit voivat vaikuttaa haitallisesti Osakkeiden markkina-

hintaan, ja mahdolliset tulevat suunnatut annit voivat laimentaa nykyisten osakkeenomistajien omistusta. 
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• Sijoittajat eivät voi peruuttaa Merkintäoikeuksien käyttämistä tai Väliaikaisilla Osakkeilla tehtyjä kauppoja, ja 

mikäli Osakeanti peruutettaisiin, Merkintäoikeudet olisivat arvottomia ja Väliaikaisten Osakkeiden sijoittajalle 

voisi aiheutua tappioita, mikäli palautettava Merkintähinta olisi sijoittajan Väliaikaisista Osakkeista maksamaa 

hintaa pienempi. 

 

Keskeiset tiedot arvopapereiden yleisölle tarjoamisesta ja kaupankäynnin kohteeksi ottamisesta 

 

Mitkä ovat arvopaperiin sijoittamisen edellytykset ja aikataulu? 

Osakkeenomistaja, joka on Osakeannin Täsmäytyspäivänä 25.5.2023 merkitty Euroclear Finlandin ylläpitämään Yhtiön 

osakasluetteloon tai hallintarekisteröityjen Olemassa Olevien Osakkeiden osalta osakkeenomistaja, jonka lukuun osak-

keet on Täsmäytyspäivänä kirjattu Yhtiön osakasluetteloon, saa automaattisesti yhden (1) vapaasti luovutettavissa olevaa 

arvo-osuusmuotoista Merkintäoikeutta kutakin Täsmäytyspäivänä omistamaansa yhtä (1) Olemassa Olevaa Osaketta koh-

den. Osakkeenomistaja tai se henkilö tai yhteisö, jolle Merkintäoikeudet ovat siirtyneet, on oikeutettu merkitsemään viittä 

(5) Merkintäoikeutta kohden yhden (1) Tarjottavan Osakkeen (”Ensisijainen Merkintä”). 

 

Osakkeenomistajalla ja muulla sijoittajalla on oikeus merkitä Tarjottavia Osakkeita, joita ei ole merkitty Ensisijaisen 

Merkinnän perusteella (”Toissijainen Merkintä”). Mikäli kaikkia Tarjottavia Osakkeita ei ole merkitty Toissijaisen Mer-

kinnän jälkeen, jäljelle jääneet Tarjottavat Osakkeet voidaan allokoida merkittäväksi hallituksen päättämällä tavalla, mu-

kaan lukien Yhtiön hallitukselle ja johdolle näiden etukäteisten merkintäsitoumusten suhteessa Pääjärjestäjän suosituksen 

mukaisesti. 

 

Tarjottavien Osakkeiden Merkintäaika alkaa 30.5.2023 klo 9.30 Suomen aikaa ja päättyy 13.6.2023 klo 16.30 Suomen 

aikaa. Merkintäetuoikeutta tulee käyttää Merkintäaikana. Käyttämättömät Merkintäoikeudet raukeavat Merkintäajan 

päättymisen jälkeen, ja ne poistetaan haltijan arvo-osuustililtä ilman erillistä ilmoitusta. 

 

Merkintäpaikat eli tilinhoitajat, omaisuudenhoitajat ja hallintarekisteröinnin hoitajat voivat asettaa merkinnän tekemiselle 

Merkintäajan päättymistä aikaisemmin päättyviä aikarajoja. 

 

Merkintähinta on 7,35 euroa Tarjottavalta Osakkeelta. 

 

Eräät Yhtiön osakkeenomistajat mukaan lukien Göran Sundholm, eQ Varainhoito Oy salkunhoitajana hoitamiensa rahas-

tojen puolesta, Handelsbanken Fonder AB Handelsbanken Finland Småbolag puolesta, Mikko Laakkonen, Mininvest Oy, 

Pär-Gustaf Relander, Stephen Industries Inc Oy, Osku Siivonen, UB Rahastoyhtiö Oy hallinnoimiensa rahastojen puo-

lesta, Keskinäinen työeläkevakuutusyhtiö Varma ja Verhold Oy sekä eräät Yhtiön johtohenkilöt ja yksityissijoittajat ovat 

sitoutuneet peruuttamattomasti merkitsemään Osakeannissa liikkeeseen laskettavia Tarjottavia Osakkeita yhteensä enin-

tään noin 3,7 miljoonalla eurolla. Yhtiön hallituksen jäsenistä sitoumuksen ovat antaneet Mika Mustakallio, Joni Bask, 

Patrick von Essen, Ari Piik, Ari Harmaala sekä Petri Perttula ja Yhtiön johtoryhmän jäsenistä Mika Saariaho, Kurt Bos-

suyt, Jani Myyryläinen, Jani Roivainen, Petri Strengell sekä Ville Halttunen. Sitoumukset vastaavat noin 49 prosenttia 

Tarjottavista Osakkeista. Sitoumukset on annettu tavanomaisin ehdoin. Mikäli kaikkia Osakeannissa liikkeeseen lasket-

tavia Tarjottavia Osakkeita ei ole merkitty Ensisijaisessa Merkinnässä, Yhtiön hallitus hyväksyy ilman merkintäoikeuksia 

Toissijaisessa Merkinnässä tehdyt merkinnät kohdassa ”Osakeannin ehdot – Merkintöjen hyväksyminen ja Osakeannin 

tuloksen julkistaminen” esitettyjen allokaatioperiaatteiden mukaisesti. Tällöin ensimmäiseksi hyväksytään sellaisten joh-

toryhmän jäsenten merkinnät, jotka ovat merkinneet Tarjottavia Osakkeita Toissijaisessa Merkinnässä antamansa Mer-

kintäsitoumuksen mukaisesti. 

 

Sovellettava laki ja riidanratkaisu 

 

Osakeantiin sovelletaan Suomen lakia. Osakeannista mahdollisesti aiheutuvat erimielisyydet ratkaistaan toimivaltaisessa 

tuomioistuimessa Suomessa. 

 

Palkkiot ja kulut 

 

Yhtiö odottaa maksavansa Osakeannin toteuttamisesta 0,9 miljoonaa euroa kertaluonteisina palkkioina ja kuluina. 

 

Tarjottavien Osakkeiden merkinnästä ei peritä maksuja, eikä Tarjottavien Osakkeiden merkinnästä peritä varainsiirtove-

roa. Tilinhoitajat, omaisuudenhoitajat ja arvopaperivälittäjät, jotka toteuttavat merkintätoimeksiantoja, saattavat periä 

näistä toimenpiteistä välityspalkkion omien hinnastojensa mukaisesti. Tilinhoitajat ja omaisuudenhoitajat perivät myös 

hinnastonsa mukaisen maksun arvo-osuustilin ylläpitämisestä ja osakkeiden säilyttämisestä. 
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Laimentuminen 

 

Tarjottavien Osakkeiden enimmäismäärä yhteensä vastaa noin 20 prosenttia Yhtiön kaikista Olemassa Olevista Osak-

keista ja äänistä ennen Osakeantia sekä noin 17 prosenttia Yhtiön kaikista Osakkeista ja äänistä Osakeannin jälkeen olet-

taen, että Osakeanti toteutuu täysimääräisenä. Osakeanti tehdään osakepääomaa korottamatta ja Merkintähinnat kirjataan 

kokonaisuudessaan sijoitetun vapaan oman pääoman rahastoon. 

 

Mikäli Yhtiön nykyiset osakkeenomistajat eivät merkitse Osakeannissa Tarjottavia Osakkeita (lukuun ottamatta merkin-

täsitoumuksen antaneiden osakkeenomistajien osallistumista), nykyisten osakkeenomistajien omistus laimenee 17 pro-

senttia olettaen, että Osakeanti toteutuu täysimääräisenä.  

 

Yhtiön konsernitaseen 31.3.2023 mukainen osakkeen nettoarvo oli 4,61 euroa ja Osakeannin Merkintähinta on 7,35 eu-

roa. 
 

Miksi tämä Esite on laadittu? 

Osakeannin tarkoitus 

 

Osakeannin tarkoituksena on Yhtiön strategian mukaisten kasvutavoitteiden tukeminen, taloudellisen aseman parantami-

nen ja pääomarakenteen vahvistaminen. Osakeanti ja sen kautta saatava oman pääoman ehtoinen lisärahoitus yhdessä 

aiemmin toteutettujen pääomarakenteen vahvistamiseen tähtäävien toimenpiteiden kanssa mahdollistaa Yhtiön strategian 

mukaisten tavoitteiden kannalta merkittävän rahoituksen keräämisen. Yhtiön hallituksen näkemyksen mukaan Osakeanti 

on olennainen osatekijä Yhtiön strategian mukaisten tavoitteiden toteuttamisessa. 

 

Osakeannin arvioitu tuotto 

 

Olettaen, että kaikki Tarjottavat Osakkeet merkitään Osakeannissa, Yhtiö kerää Osakeannilla noin 7,5 miljoonan euron 

bruttovarat. Yhtiö odottaa maksavansa Osakeannin toteuttamisesta 0,9 miljoonaa euroa kertaluonteisina palkkioina ja 

kuluina. Yhtiö kerää Osakeannilla noin 6,6 miljoonan euron nettovarat olettaen, että Osakeanti toteutuu täysimääräisinä. 

 

Merkintätakaus 

 

Osakeannille ei ole annettu merkintätakausta, mutta Yhtiö on saanut ennen Esitteen julkistamista etukäteisiä merkin-

täsitoumuksia. Lisätietoa Esitteen kohdassa ”Osakeannin järjestämiseen liittyviä sopimuksia, kaupankäynnin kohteeksi 

ottamista koskevat järjestelyt sekä lähdevero - Merkintäsitoumukset”. 

 

Muunto-osakkeiden ja Myöhemmin Listattavien Osakkeiden listaaminen 

 

Tämä Esite on laadittu myös Muunto-osakkeiden (ISIN-koodi FI4000549928) ja Myöhemmin Listattavien Osakkeiden 

(ISIN-koodi FI4000549936) listaamiseksi Helsingin Pörssin pörssilistalla. 

 

Eturistiriidat 

 

Kenelläkään hallituksen ja johtoryhmän jäsenellä ja toimitusjohtajalla ei ole eturistiriitoja niiden tehtävien, joita heillä on 

Yhtiössä, ja heidän yksityisten etujensa ja/tai heidän muiden tehtäviensä välillä. Yhtiön hallituksen ja johtoryhmän jäsen-

ten välillä ei ole perhesuhteita. 

 

Pääjärjestäjä ja siihen yhteydessä olevat tahot ovat tarjonneet ja voivat tulevaisuudessa tarjota Yhtiölle neuvonantopalve-

luja osana Yhtiön tavanomaista liiketoimintaa. 

 

Mikäli kaikkia Osakeannissa liikkeeseen laskettavia Tarjottavia Osakkeita ei ole merkitty Ensisijaisessa Merkinnässä, 

Yhtiön hallitus hyväksyy ilman merkintäoikeuksia Toissijaisessa Merkinnässä tehdyt merkinnät kohdassa ”Osakeannin 

ehdot – Merkintöjen hyväksyminen ja Osakeannin tuloksen julkistaminen” esitettyjen allokaatioperiaatteiden mukaisesti. 

Tällöin ensimmäiseksi hyväksytään sellaisten johtoryhmän jäsenten merkinnät, jotka ovat merkinneet Tarjottavia Osak-

keita Toissijaisessa Merkinnässä antamansa Merkintäsitoumuksen mukaisesti. Toiseksi hyväksytään muiden Merkin-

täsitoumuksen antaneiden merkinnät. Tällöin hyväksytään myös sellaisten hallituksen jäsenten merkinnät, jotka ovat mer-

kinneet Tarjottavia Osakkeita Toissijaisessa Merkinnässä antamansa Merkintäsitoumuksen mukaisesti. 
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RISKITEKIJÄT 

Yhtiöön sijoittamiseen liittyy useita riskejä, joista monet voivat olla merkittäviä. Jäljempänä on kuvattu Yhtiöön ja sen 

liiketoimintaan sekä Osakkeisiin liittyviä riskejä. Monet Yhtiöön ja sen liiketoimintaan liittyvistä riskeistä kuuluvat sen 

liiketoiminnan luonteeseen ja ovat tyypillisiä sen toimialalla. Sijoittamista harkitsevia kehotetaan tutustumaan huolelli-

sesti Esitteeseen sisältyviin tietoihin ja erityisesti jäljempänä kuvattuihin riskitekijöihin. Sijoituspäätökseen mahdollisesti 

vaikuttavia tekijöitä on käsitelty myös muualla Esitteessä. Esitteen kuvaus riskitekijöistä perustuu laatimishetken tietoihin 

ja arvioihin eikä ole välttämättä tyhjentävä. Yhtiö on osana riskitekijöiden olennaisuuden arviointia ottanut huomioon 

riskien mahdollisen toteutumisen todennäköisyyden. Riskitekijöissä on esitetty potentiaalisia tapahtumia, jotka voivat 

joko toteutua tai jäädä toteutumatta. Tällaisille potentiaalisille tapahtumakuluille ominaisen epävarmuuden johdosta 

Yhtiö ei pysty esittämään kaikkien riskien osalta tarkkaa arviota tällaisen tapahtumien toteutumisen tai toteutumatta 

jäämisen todennäköisyydestä. 

 

Tässä esitetyt riskit on jaettu luonteensa mukaan viiteen (5) ryhmään: 

 

Yhtiön toimintaympäristöön liittyviä riskejä 

Yhtiön toimialaan ja liiketoimintaan liittyviä riskejä 

Sääntelyyn liittyviä riskejä 

Yhtiön rahoitukseen ja taloudelliseen asemaan liittyviä riskejä 

Merkintäoikeuksiin ja Osakkeisiin liittyviä riskejä 

 

Jokaisessa ryhmässä esitetään ensimmäisenä Esiteasetuksessa asetettuihin vaatimuksiin perustuvan kokonaisarvion mu-

kaan olennaisimmaksi arvioitu riski. Ensimmäisen riskitekijän jälkeen kussakin ryhmässä kuvattujen riskien esitysjärjes-

tyksen tarkoituksena ei ole kuvata riskien toteutumisen todennäköisyyttä tai mahdollista vaikutusta toisiinsa. Ryhmien 

esitysjärjestys ei ole arvio kuhunkin ryhmään kuuluvien riskien merkityksestä verrattuna muihin ryhmiin kuuluviin ris-

keihin. 

 

Kuvattujen riskien ja epävarmuustekijöiden lisäksi myös sellaisilla riskeillä ja epävarmuustekijöillä, joita ei tällä hetkellä 

tunneta tai pidetä olennaisina, voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtiön liiketoimintaan tai Osakkeiden markkina-

hintaan. 

 

Yhtiön toimintaympäristöön liittyviä riskejä 

Negatiivinen kehitys ja epävarmuus Yhtiön keskeisillä toimintamarkkinoilla, rahoitusmarkkinoilla ja yleisessä talou-

dellisessa tai geopoliittisessa tilanteessa voi vaikuttaa haitallisesti Yhtiön liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja 

taloudelliseen asemaan. 

Talouden heikko kehitys ja rahoitusmarkkinoiden epävarmuus Suomessa, Euroopan unionissa (”EU”) ja muualla maail-

massa voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtiön liiketoimintaan ja kasvumahdollisuuksiin. Tämän lisäksi geopoliittiset epävar-

muudet ja jännitteet, kuten Venäjän hyökkäys Ukrainaan ja sen aiheuttama maailmantalouden kuohunta, ovat vaikuttaneet 

ja voivat myös tulevaisuudessa vaikuttaa suoraan tai välillisesti merkittävästi Yhtiön liiketoimintaan, kasvunäkymiin ja 

rahoituksen saatavuuteen. Suomen talous on kuitenkin merkittävissä määrin riippuvainen muun muassa maailmantalou-

den kehityksestä. 

 

Venäjän Ukrainaan kohdistuvan hyökkäyssodan alettua ja sen seurauksena Yhtiön Venäjän liiketoiminnan alasajo on 

vaikuttanut negatiivisesti Yhtiön talouteen vuonna 2022. Sota ja sen seurauksena Venäjälle asetetut pakotteet ovat vai-

kuttaneet merkittävästi Yhtiön liiketoimintaan, sillä Yhtiöllä oli käynnissä projekteja useille eri asiakkaille Venäjällä. 

Katso myös ” – Yhtiön toimialaan ja liiketoimintaan liittyviä riskejä – Venäjän hyökkäyssota Ukrainaan ja sen vaikutukset 

yleiseen markkinatilanteeseen voivat vaikuttaa Yhtiön liiketoimintaan ja taloudelliseen asemaan.”. 

 

Maailmantalouden ja rahoitusmarkkinoiden epävarma tilanne on nostanut raaka-aine- ja kuljetuskustannuksia, mikä on 

puolestaan kiihdyttänyt inflaatiota. Tilastokeskuksen mukaan inflaatio maaliskuussa 2023 oli Suomessa 7,9 prosenttia.1 

Lisäksi materiaalien ja komponenttien heikko saatavuus on lisännyt yleistä epävarmuutta maailmantaloudessa ja heiken-

tänyt tulevaisuudennäkymiä. Inflaation kasvu sekä materiaali- ja komponenttipula voivat vaikuttaa merkittävästi Yhtiön 

liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan. Jos Yhtiö ei saa tarvittavia tuotannossaan käytettäviä komponentteja 

suunnitellussa aikataulussa tai aiemmin arvioiduin hinnoin, Yhtiön tuotteiden valmistus voi viivästyä ja siten aiheuttaa 

Yhtiölle ylimääräisiä kustannuksia. 

 

Yhtiöllä on toimintaa kymmenessä (10) eri maassa. Myös muut mahdolliset häiriötekijät ja kriisitilanteet Suomessa ja 

muilla Rauten toimintamarkkinoilla, kuten koronaviruspandemia ovat vaikuttaneet ja voivat myös tulevaisuudessa 

 
1 Lähde: Tilastokeskus, www.stat.fi. 
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vaikuttaa negatiivisesti Yhtiön liiketoimintaan, kasvunäkymiin ja rahoituksen saatavuuteen. Yhtiön liiketoiminta Aasian 

ja Kiinan markkinoilla toipuu edelleen koronaviruspandemian aiheuttamasta laskusuhdanteesta, eikä ole vielä elpynyt 

koronaviruspandemiaa edeltävälle tasolle. Lisäksi Kiinassa voimassa olleet koronarajoitukset jarruttivat Yhtiön tuotta-

vuutta vuonna 2022 ja mahdolliset koronarajoitukset tai muut vastaavat rajoitukset voivat jarruttaa Yhtiön tuottavuutta 

myös jatkossa. Tämän lisäksi Yhdysvaltojen ja Kiinan geopoliittinen vastakkainasettelu ja sen seurauksena mahdollinen 

taloudellinen ja teknologinen eriytyminen sekä tuotteille asetettavat sakkotullit voivat vaikeuttaa Yhtiön liiketoiminnan 

harjoittamista näissä maissa. Yhtiö saattaa joutua muuttamaan toimitusketjujaan tai ääritilanteessa tekemään valinnan 

näiden kahden markkinan välillä, millä voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtiön liiketoimintaan tai taloudelliseen 

asemaan sekä Merkintäoikeuksien ja Osakkeiden arvoon. 

 

Yhtiön toimialaan ja liiketoimintaan liittyviä riskejä 

Venäjän hyökkäyssota Ukrainaan ja sen vaikutukset yleiseen markkinatilanteeseen voivat vaikuttaa Yhtiön liiketoi-

mintaan ja taloudelliseen asemaan. 

Venäjän Ukrainaan kohdistuvan hyökkäyssodan alettua ja sen seurauksena Yhtiön Venäjän liiketoiminnan alasajo on 

vaikuttanut negatiivisesti Yhtiön talouteen vuonna 2022. Sota ja sen seurauksena Venäjälle asetetut pakotteet ovat vai-

kuttaneet merkittävästi Yhtiön liiketoimintaan, sillä Yhtiöllä oli käynnissä projekteja useille eri asiakkaille Venäjällä.  

 

Yhtiö ilmoitti 4.3.2022 lopettaneensa uusien sopimusten solmimisen venäläisten toimijoiden kanssa. Esitteen päivämää-

ränä Yhtiö on ajamassa hallitusti alas jäljellä olevia sopimuksiaan ei-sanktioitujen asiakkaiden ja toimitusten osalta saat-

tamalla toimitukset valmiiksi, muuttamalla niiden laajuutta tai päättämällä sopimuksen. Yhtiö ei ole solminut uusia sopi-

muksia venäläisten toimijoiden kanssa 4.3.2022 jälkeen. Yhtiö on myös hakenut Suomen Ulkoministeriöstä poikkeuslu-

paa tiettyjen asiakasprojektien loppuunsaattamiseksi siten, että täydellinen Venäjältä vetäytyminen onnistuisi mahdolli-

simman sujuvasti. Venäjän toiminnan alasajo on merkittävästi supistanut Yhtiön tilauskantaa venäläisten toimijoiden 

osalta vuoden 2022 ja 2023 aikana. Venäjän toiminnan tilauskanta oli alaskirjausten jälkeen kolme (3) miljoonaa euroa 

31.3.2023 riskivarausten jälkeen. Jäljelle jäävä tilauskanta sisältää edelleen riskejä, jotka voivat toteutua, mikäli Venäjän 

sopimusten hallittu alasajo osoittautuu mahdottomaksi. Esimerkiksi EU:n asettama sanktiopaketti saattaa rajata Yhtiön 

mahdollisuutta toteuttaa projektien loppuunsaattamista asiakkaiden työmailla.  

 

Lisäksi Yhtiöllä on vastuita liittyen sen tilauskantaan, ja Yhtiö on tehnyt liikevaihdon oikaisuja liittyen siihen, ettei Yhtiö 

kykene saamaan kaikkia maksueriä asiakkailtaan. Venäjän projekteihin liittyvä liikevaihdon oikaisu oli 31.3.2023 mää-

rältään 4,6 miljoonaa euroa. Yhtiön ruplamääräiset varat Venäjällä olivat alle miljoona euroa 31.3.2023 sisältäen rahava-

roja 0,1 miljoonaa euroa (0,2 miljoonaa euroa 31.12.2022), vuokratun toimitilan ja aineellisia hyödykkeitä, kuten työka-

luja ja tietokoneita. Venäjällä ollut vaihto-omaisuus kirjattiin alas konsernitilinpäätöksessä 2022. Emoyhtiöllä on velkaa 

venäläiselle tytäryhtiölle. Mahdollisessa Venäjältä poistumiseen liittyvässä netottamistilanteessa emoyhtiön velat ylittä-

vät venäläisessä tytäryhtiössä olevat varat, joten tällä hetkellä Yhtiöllä ei ole nähtävissä mahdollisuutta varojen kotiutta-

miseen. Yhtiöllä ei ole käytössä ruplaan liittyviä valuuttasuojauksia. 

 

Yhtiön toimiala on altis suhdannevaihteluille, joka voi vaikuttaa Yhtiön liiketoimintaan ja sen tulokseen. 

Yhtiön asiakkaiden tyypillisiin käyttökohteisiin kuuluvat rakentaminen, asuminen, kansainvälinen kauppa ja kuljetusala, 

jotka ovat aloina alttiita suhdannevaihteluille. Lisäksi Yhtiön asiakkaat käyttävät liiketoiminnassaan puuta raaka-aineena, 

ja puutuotteiden kysyntää ohjaavat rakennusteollisuus ja investointihyödykkeiden kysyntä. Yhtiön asiakkaille tehtävät 

projektitoimitukset ja modernisoinnit ovat sen asiakkaille investointeja, jonka vuoksi Yhtiön liiketoiminta on herkkä suh-

dannevaihteluille. Vaikka Yhtiön asiakkaiden investointiaktiivisuus on säilynyt hyvällä tasolla, globaali epävarmuus Yh-

tiön toimintamarkkinoilla on vähentänyt sen ison kapasiteetin tilauksia. Taantuvassa tai supistuvassa taloustilanteessa 

Yhtiön asiakkaiden tilanne saattaa olla normaalia huonompi ja Yhtiön tuotteiden ja palveluiden kysyntä voi heikentyä. 

Jos Yhtiö ei pysty sopeuttamaan kustannusrakennettaan riittävän nopeasti näihin muuttuviin tilanteisiin, tämä voi johtaa 

taloudellisiin tappioihin ja kannattavuuden laskuun.  

 

Edellä mainituilla tekijöillä voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtiön liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, lii-

ketoiminnan tulokseen tai tulevaisuudennäkymiin. 
 

Raaka-aineiden hintojen nousu, saatavuushäiriöt tai logistiset ongelmat ja muut niihin liittyvät ongelmat voivat johtaa 

toimitusvaikeuksiin ja kasvaneisiin kustannuksiin, jotka voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtiön toimituskykyyn, liiketoi-

minnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan. 

Yhtiön tuote- ja palveluvalikoima jakautuu projektitoimituksiin ja teknologiapalveluihin. Projektitoimituksiin sisältyvät 

muun muassa yksittäiset koneet, tuotantolinjat, koko tehtaan kattavat tuotantoprosessit sekä edistykselliset tuotannonhal-

linnan ja laadunvalvonnan mittausjärjestelmät. Teknologiapalveluihin kuuluvat kaikki peruspalvelut varaosista säännöl-

liseen kunnossapitoon ja tuotantolinjojen modernisointeihin. Yhtiön asiakkaisiin kuuluvat teollisesti valmistettujen 
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puutuotteiden valmistajat ja näistä erityisesti viilun, vanerin ja viilupalkin (Laminated Veneer Lumber, ”LVL”) valmis-

tajat ja Yhtiön asiakkaiden tuotteiden tyypillisiin käyttökohteisiin kuuluvat rakentaminen, asuminen, kansainvälinen 

kauppa ja kuljetusala. Maailmantalouden ja rahoitusmarkkinoiden epävarma tilanne ja näkymät ovat kiihdyttäneet raaka-

aineiden, energian ja kuljetuskustannusten nousua kasvaneen inflaation myötä. Tilastokeskuksen mukaan inflaatio maa-

liskuussa 2023 oli Suomessa 7,9 prosenttia.2 Raaka-aineiden saatavuus on ajoittain rajoittanut ja saattaa rajoittaa Yhtiön 

ja sen asiakkaiden tuotantovolyymejä. Lisäksi rakennusalan hiljeneminen ja asuntorakentamisen väheneminen on hei-

kentänyt puuraaka-aineen kysyntää, joka välillisesti vaikuttaa Yhtiöön sen asiakkaiden kautta. Myös puuraaka-aineen 

markkinahinta on noussut vuoden 2022 aikana, millä on ollut ja on edelleen vaikutus Yhtiön asiakkaiden kykyyn hankkia 

puuta tuotantoaan ja valmistustaan varten. Yhtiön tuotannossaan käyttämiin pääraaka-aineisiin kuuluvat teräs ja erilaiset 

elektroniikan komponentit. Tuotantoprosesseissa tarvittavien materiaalien ja raaka-aineiden kallistuminen voi johtaa sii-

hen, ettei Yhtiö kykene hankkimaan määrällisesti ja laadullisesti tuotantoprosesseissaan tarvittavia materiaaleja samoin 

ehdoin kuin aikaisemmin. Tämä voi johtaa mahdollisiin toimitusvaikeuksiin, kuten valmistusaikojen pitenemiseen, tuo-

tannon volyymiin ja kustannusten nousuun toimitusketjun alku- ja loppupäässä. Myös ongelmat raaka-aineiden tai mui-

den materiaalien laadussa voivat aiheuttaa viivästyksiä tuotannossa. Yhtiö ei välttämättä löydä korvaavaa raaka-ainetta 

tai materiaalia oikeassa aikataulussa, mikä voi viivästyttää tuotantoprosessin valmistumista. 

 

Edellä mainittujen tekijöiden toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtiön liiketoimintaan tai taloudel-

liseen asemaan sekä Merkintäoikeuksien ja Osakkeiden arvoon. 

 

Yhtiön IT-järjestelmiin vaikuttavat toimintahäiriöt, katkokset, vikatilat tai kyberturvallisuusloukkaukset voivat johtaa 

merkittäviin häiriöihin sen liiketoiminnassa, ja niillä voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtiön maineeseen, ja 

ne voivat aiheuttaa odottamattomia kustannuksia. Toiminnanohjausjärjestelmän käyttöönotossa voi esiintyä viiväs-

tyksiä tai muita haasteita, jotka voivat aiheuttaa Yhtiön liiketoiminnassa häiriöitä, katkoksia ja ylimääräisiä kuluja. 

Yhtiö tarjoaa asiakkailleen koko tehtaan kattavia teknologiaratkaisuja vanerin, viilun, LVL:n sekä myös muiden teolli-

sesti valmistettujen puutuotteiden tuotantoon. Yhtiön liiketoiminta on riippuvainen sen liiketoiminnassa käytössä olevien 

IT-järjestelmien ja tietoliikenneyhteyksien käytettävyydestä, luotettavuudesta, laadusta, luottamuksellisuudesta ja ehey-

destä. Yhtiön käytössä olevien IT-järjestelmien hallinnointi ja ylläpito nojaavat suurelta osin kolmansien osapuolien pal-

veluihin, joiden häiriöitä ei välttämättä kyetä korjaamaan kohtuullisessa ajassa. Yhtiössä on käynnissä laaja IT-järjestel-

mäuudistus sisäisten prosessien ja työskentelytapojen kehittämiseksi. Yhtiö otti marraskuussa 2022 uuden ERP-toimin-

nanohjausjärjestelmän (Enterprise Resource Planning) käyttöön toimipisteessään Kajaanissa. ERP-toiminnanohjausjär-

jestelmä on tarkoitus ottaa käyttöön arviolta toukokuussa 2023 Yhtiön päätoimipisteessä Nastolassa, Lahdessa. Yhtiön 

johdon arvion mukaan yksi Yhtiön merkittävistä ja tunnistetuista riskeistä liittyy tiedonhallintajärjestelmien uudistami-

seen. Lisää tietoa IT-järjestelmäuudistuksesta ja uuden ERP-toiminnanohjausjärjestelmän käyttöönotosta Esitteen koh-

dassa ”Rauten liiketoiminta – Historia”. Ei voi olla varmuutta siitä, että uuden ERP-toiminnanohjausjärjestelmän käyttöön-

otto sujuu ongelmitta. Käyttöönotossa voi esiintyä viivästyksiä tai Yhtiön vaikutusmahdollisuuksien ulkopuolella olevia 

järjestelmätoimittajasta johtuvia muita haasteita, mitkä puolestaan voivat aiheuttaa Yhtiön liiketoiminnassa häiriöitä, kat-

koksia tai ylimääräisiä kuluja.  

 

Yhtiön IT-järjestelmät voivat myös altistua kyberturvallisuusriskeille, kuten suorille ja välillisille kyberhyökkäyksille 

sekä tietosuojariskeille. Yhtiön tietoturvajärjestelyjen heikkouksien hyödyntäminen voisi häiritä Yhtiön liiketoimintaa ja 

johtaa sensitiivisten tietojen vuotamiseen ja Yhtiön maineen vahingoittumiseen. 

 

Mahdolliset IT-järjestelmien, ohjelmistojen tai tietoliikenneyhteyksien viat tai tietoturvaloukkaukset voivat aiheuttaa häi-

riöitä Yhtiön liiketoimintaan, kasvattaa kuluja ja aiheuttaa mainehaittaa. Millä tahansa edellä kuvatulla tekijällä voi to-

teutuessaan olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtiön liiketoimintaan ja liiketoiminnan tulokseen sekä Merkintäoikeuk-

sien ja Osakkeiden arvoon. 

 

Yhtiö ei välttämättä onnistu suojaamaan immateriaalioikeuksiaan tai liikesalaisuuksiaan riittävän tehokkaasti ja Yh-

tiöön saattaa kohdistua immateriaalioikeuksia koskevia väitteitä ja vaatimuksia, millä voi olla olennaisen haitallinen 

vaikutus Yhtiön liiketoimintaan ja taloudelliseen asemaan. 

 

Yhtiön johdon arvion mukaan liiketoiminta on jossain määrin riippuvainen immateriaalioikeuksista. Yhtiön immateriaa-

lioikeudet ovat kuitenkin Yhtiölle merkittävä omaisuuserä. Lisää tietoa Yhtiön immateriaalioikeuksista esitetään koh-

dassa ”Rauten liiketoiminta – Immateriaalioikeudet”. 

 

Yhtiön kanssa kilpailevat toimijat saattavat samanaikaisesti kehittää samanlaisia tuoteaihioita tai teknologioita kuin 

Raute, ja on mahdollista, että kilpailijoilla on vireillä patenttihakemuksia tai niille on jo saatettu myöntää tai myönnetään 

patentteja ja muita tuoteaihioihin, teknologioihin, menetelmiin ja käyttötarkoituksiin liittyviä yksinoikeuksia, jotka saat-

tavat estää Yhtiön kehittämien tuotteiden ja teknologioiden suojaamisen immateriaalioikeuksien avulla taikka kilpailla 

 
2 Lähde: Tilastokeskus, www.stat.fi. 
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niiden kanssa. Lisäksi on mahdollista, ettei Yhtiö ole aina tietoinen sen kehittämiin tuotteisiin vaikuttavista vireillä ole-

vista patenttihakemuksista tai jo myönnetyistä patenteista. Yhtiölle tulevaisuudessa myönnettäviä patentteja tai muita 

yksinoikeuksia saatetaan myös riitauttaa, mitätöidä tai loukata tulevaisuudessa.  

 

Ei ole myöskään varmaa, että Yhtiön nykyiset immateriaalioikeudet suojaavat Yhtiön immateriaalioikeuksia riittävän 

tehokkaasti, ja mahdollisten kolmansien osapuolten Yhtiötä kohtaan esittämien vaatimusten myötä Yhtiö voisi menettää 

jonkun olennaisista patenteistaan. Lisäksi puolustautuminen mahdollisia Yhtiötä vastaan nostettuja immateriaalioikeuk-

sia koskevia väitteitä vastaan sekä Yhtiön omien immateriaalioikeuksien puolustamiseksi aloittamat oikeudenkäynnit tai 

vastaavat menettelyt voivat vaatia resursseja, viedä aikaa, aiheuttaa huomattavia kustannuksia Yhtiölle tai estää Yhtiötä 

tarjoamasta joitakin ratkaisuja tai palveluja. Lisäksi Yhtiön laajentuessa uusille markkinoille sen tulee kilpailuetunsa säi-

lyttämiseksi kyetä jatkamaan immateriaalioikeuksiensa tehokasta turvaamista. Kopioiden kasvanut määrä, valtioiden vä-

lillä olevat eroavaisuudet patenttien ja muiden immateriaalioikeuksien turvaamismenettelyissä sekä immateriaalioikeuk-

sien turvaamisesta aiheutuvat kustannuserät muodostavat haasteita Yhtiön immateriaalioikeuksien hallinnalle. On mah-

dollista, että Yhtiön laajentuessa uusille markkinoille immateriaalioikeuksille ei saada suojaa, tai immateriaalioikeuksien 

turvaamismenettelyt kestävät oletettua kauemmin, jolloin Yhtiön laajentuminen uudelle markkinalle hidastuu. Esitteen 

päivämääränä Yhtiöllä on tiedossaan yksi patenttiin liittyvä erimielisyys, jossa Yhtiön väitetään loukanneen toisen yhtiön 

patenttia. Patentti liittyy Yhtiön asiakasprojektissa kehitettyyn keksintöön, joka on modifikaatio Yhtiön omasta teknolo-

giasta, eikä erimielisyys ole edennyt oikeudellisiin toimiin. 

 

Yhtiö on riippuvainen sen liikesalaisuuksista. Ei ole varmuutta siitä, etteivät Yhtiön työntekijät, konsultit, neuvonantajat 

tai muut liikesalaisuuksista tietoiset tahot riko liikesalaisuuksien ja tietotaidon suojana olevaa salassapitovelvollisuuttaan 

tai etteivät Yhtiön liikesalaisuudet ja tietotaito tule sen kilpailijoiden tietoon tavalla, jota vastaan Yhtiö ei voi tehokkaasti 

suojautua.  

 

Mahdollisella epäonnistumisella Yhtiön immateriaalioikeuksien tai liikesalaisuuksien suojaamisessa sekä väitteillä kol-

mansien osapuolten immateriaalioikeuksien loukkaamisesta voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtiön liiketoimin-

taan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennäkymiin sekä Osakkeiden arvoon. 

 

Yhtiön tuotantoon, toimituksiin ja toimitusketjuihin liittyvät häiriöt sekä työtapaturmat tai tuotantotilojen vahingoit-

tuminen, tuhoutuminen tai sulkeminen voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtiön liiketoimintaan, maineeseen ja liiketoi-

minnan tulokseen. 

Yhtiö altistuu omassa tuotantoprosessissaan häiriöille tai keskeytyksille. Yhtiön varastot tai tuotantolaitokset voivat tu-

houtua, ne voidaan sulkea tai tuotantotilojen laitteisto voi vahingoittua poikkeuksellisten tapahtumien seurauksena. Täl-

laisia tapahtumia voivat olla muun muassa räjähdys, rakenteiden pettäminen, konevika, mekaaninen vika, laajamittaiset 

tai poikkeukselliset huoltotyöt, tietyöt tai pääkulkureittien sulut, luonnonilmiöt tai muut vaikeat sääolosuhteet, muut ka-

tastrofit tai pandemiat, kuten koronaviruspandemia. Venäjän hyökkäyssodasta seurannut energiakriisi saattaa aiheuttaa 

sähkön toimituskatkoksia, jotka voivat keskeyttää Yhtiön tuotannon toiminnan. Yhtiön varastoissa tai muissa tuotantoti-

loissa tapahtuvat tulipalot, energiakriisistä tai muista syistä johtuvat sähkökatkokset tai muut edellä luetellut poikkeuk-

selliset tapahtumat voivat aiheuttaa merkittäviä häiriöitä Yhtiön tuotannossa, toimituksissa ja toimitusketjuissa tai johtaa 

siihen, ettei Yhtiö välttämättä kykene täyttämään velvollisuuksiaan asiakkaitaan kohtaan. Yhtiöllä on tällä hetkellä va-

kuutukset, jotka kattavat tietyt vahingot Yhtiön laitoksissa ja varastoissa sekä tiettyjä Yhtiön liiketoiminnan keskeytyksiä. 

Näihin vakuutuksiin liittyy kuitenkin rajoituksia, kuten omavastuuosuuksia ja enimmäisvastuumääriä, eivätkä ne välttä-

mättä kata kaikkia poikkeuksellisista tapahtumista johtuvia vahinkoja, kuten liikevaihdon menetystä. Yhtiölle voi aiheu-

tua huomattavia tappioita, jos jokin sen tuotantolaitoksista tai varastoista vahingoittuisi tai jos niissä harjoitettu liiketoi-

minta mistä tahansa muusta syystä loppuisi. Ei myöskään ole varmuutta siitä, että Yhtiö kykenisi löytämään kokonaan 

tai osittain vaihtoehtoisia tuotantolaitoksia taikka korjaamaan vahingoittuneita tiloja ja laitteistoja oikea-aikaisesti ja kus-

tannustehokkaasti. Jos jokin Yhtiön keskeisistä toiminnoista keskeytyisi laitevian, luonnonkatastrofin, työnseisauksen, 

sähkökatkon tai minkä tahansa muun sellaisen syyn vuoksi, johon Yhtiö ei voi vaikuttaa, toiminnan keskeytyminen voisi 

heikentää Yhtiön tuotantokapasiteettia, kasvattaa kustannuksia ja viivästyttää Yhtiön toimituksia. Tuotantokapasiteetin 

rajoitusten vuoksi Yhtiö voisi menettää asiakkaita ja joutua vähentämään tai lykkäämään myyntiään, kunnes tuotantoka-

pasiteettia on jälleen käytettävissä. 

 

Näiden riskien toteutuminen voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtiön liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, ta-

loudelliseen asemaan ja tulevaisuudennäkymiin sekä Merkintäoikeuksien ja Osakkeiden arvoon. 

 

Epäonnistumiset tuloutukseen liittyvien arvioiden laadinnassa tai projektinhallinnassa voivat vaikuttaa olennaisen 

haitallisesti Yhtiön liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennäkymiin sekä 

Merkintäoikeuksien ja Osakkeiden arvoon. 

Projektinhallinnan onnistuminen vaikuttaa merkittävästi Yhtiön liiketoiminnan kannattavuuteen, sillä Yhtiö vastaa huo-

mattavasta määrästä vaativia projekteja. Projekteihin liittyy sekä niiden suunnitteluun että toteutukseen liittyviä teknisiä 
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ja taloudellisia riskejä. Projektien tehokas ja asianmukainen hallinta vaatii muun muassa aktiivista toiminnanohjausta 

sekä aikataulujen ja kustannusten seurantaa. Useiden projektien kustannustehokas hallinta samanaikaisesti edellyttää Yh-

tiöltä tehokkaita projektinjohtamismenetelmiä, jotta useita vaativia ja laajoja projekteja voidaan toteuttaa samanaikaisesti 

optimaalisella ja kustannustehokkaalla tavalla.  

 

Keskeneräisten projektitoimitusten ja modernisointien tuloutukseen liittyy merkittäviä johdon arvioita, jotka vaikuttavat 

tilikaudelle kohdistuvaan liikevaihtoon ja katteeseen. Näitä olettamia ovat muun muassa arvio odotettavissa olevista tuo-

toista sekä materiaali, alihankinta- ja työvoimakustannuksista. Viimeisen viiden (5) vuoden aikana projektituloutusten 

osuus Yhtiön kokonaisliikevaihdosta on ollut 74 prosenttia. Yhtiö soveltaa ajan kuluessa täytettäviin suoritevelvoitteisiin 

panokseen perustuvaa täyttämisastetta siten, että täyttämisaste määritetään hankkeen toteutuneiden menojen suhteena 

hankkeen arvioituihin kokonaismenoihin sisältäen arviot sopimuksiin sisältyvistä riskeistä oikaistuina tyypillisillä ennus-

tetarkennuksilla samankaltaisille sopimuksille. Arviot perustuvat aiempaan kokemukseen vastaavista hankkeista ja lisäksi 

arvioissa huomioidaan kunkin hankkeen erityispiirteet. Jos ajan kuluessa tuloutettavan asiakassopimuksen lopputulosta 

ei ole voitu luotettavasti arvioida, hankkeesta johtuvat menot kirjataan kuluiksi samalle tilikaudelle, jolla ne ovat synty-

neet, ja hankkeesta saatavia tuottoja kirjataan vain siihen määrään asti, kun toteutuneita menoja vastaava rahamäärä on 

saatavissa. Jos on todennäköistä, että hankkeen valmiiksi saamiseen tarvittavat kokonaismenot ylittävät hankkeesta saa-

tavat kokonaistulot, odotettavissa oleva tappio kirjataan välittömästi kuluksi ja varaukseksi tappiollisena sopimuksena. 

 

Lisäksi projektinhallinnan epäonnistuminen voi vaikuttaa haitallisesti Yhtiön taloudelliseen asemaan ja katteeseen, sillä 

tavanomaiset projektisopimukset sisältävät sopimussakkoja, jotka velvoittavat Yhtiön korvaamaan asiakkaalle projektin-

hallinnan epäonnistumisesta aiheutuvat kulut. Projektihallinnan epäonnistuminen voi myös vaikuttaa haitallisesti Yhtiön 

maineeseen ja kykyyn ylläpitää olemassa olevia asiakassuhteita. Projektihallinnan onnistumiseen vaikuttavat myös työ-

turvallisuuteen liittyvät aspektit. Yhtiön projektitoimintaan kuuluu projektinohjaus asiakkaan työmaalla ja näin ollen Yh-

tiöllä on vastuu laitteiden asennuksesta. Laitteen asennuksessa tapahtuvat virheet voivat aiheuttaa työtapaturmia ja muita 

vahinkoja, ja nämä voivat puolestaan aiheuttaa Yhtiölle korvausvaatimuksia ja mainehaittaa. Lisäksi Yhtiön tekemissä 

projektisopimuksissa ei aina pystytä neuvottelemaan täysin kustannusinflaatiolta suojaavia lausekkeita teollisuuden tyy-

pillisistä sopimuskäytännöistä johtuen. Kasvaneen inflaation myötä raaka-aineiden ja muiden tuotantoprosesseissa käy-

tettävien materiaalien hinnat ovat nousseet, mikä voi johtaa siihen, että tuotteen tuotantoprosessiin käytetty hinta on kor-

keampi kuin tuotteen loppuhinta. Tämä voi puolestaan alentaa Yhtiön katetta projekteista. 

 

Projektinhallinnassa epäonnistuminen voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtiön projektien kustannustehokkuuteen 

muun muassa henkilöstön ja kaluston allokoinnin sekä tavoiteaikataulujen noudattamisen kautta. Yhtiön epäonnistuminen 

tavoiteaikataulujen noudattamisessa voi johtaa esimerkiksi sopimussakkoihin tai vahingonkorvaukseen.  

 

Epäonnistumiset tuloutukseen liittyvien arvioiden laadinnassa tai projektinhallinnassa voivat vaikuttaa olennaisen haital-

lisesti Yhtiön liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennäkymiin sekä Merkin-

täoikeuksien ja Osakkeiden arvoon. 

 

Yhtiö saattaa epäonnistua strategiansa valinnassa tai sen toteuttamisessa, millä voi olla haitallinen vaikutus Yhtiön 

kannattavuuteen ja liiketoiminnan kasvuun, eikä Yhtiö siten välttämättä saavuta taloudellisia tavoitteitaan. 

Yhtiö uudisti strategiansa vuonna 2023 ja sen keskeisenä tavoitteena on kasvaa nykyisellä toimialallaan sekä laajentaa 

tarjontaa myös uusiin teollisesti valmistettujen puutuotteiden teknologioihin, parantaa kannattavuutta, kehittää kykyään 

sopeutua suhdannevaihteluihin ja luoda lisäarvoa osakkeenomistajilleen. Yhtiön strategian keskiössä on vastuullinen lii-

ketoiminta, joka huomioi ympäristön, yhteiskunnan sekä hyvän hallintotavan. 

 

Strategian toteutuminen on riippuvainen kaupallistamisen onnistumisesta ja prosessien toimivuudesta. Ei ole varmuutta 

siitä, että Yhtiö onnistuu uuden strategiansa toteuttamisessa, strategiaan liittyvien taloudellisten tavoitteiden saavuttami-

sessa tai strategisten riskien hallinnassa. Yhtiön strategian onnistunut toteuttaminen riippuu useista tekijöistä, joista osa 

on kokonaan tai osittain Yhtiön vaikutusmahdollisuuksien ulkopuolella. Muutokset markkinaolosuhteissa tai epäonnistu-

minen osaavien työntekijöiden pitämisessä ja rekrytoinnissa, myynnin ja uusasiakashankinnan kiihdyttämisessä, tuoteke-

hityksessä, myyntikatteen parantamisessa, skaalaetujen saavuttamisessa tai muiden strategian mukaisten toimenpiteiden 

toteuttamisessa voivat johtaa siihen, ettei Yhtiö kykene onnistuneesti toteuttamaan strategiaansa. Myös koronaviruspan-

demian ja Venäjän Ukrainan kohdistuneen hyökkäyssodan johdosta kasvaneet toimitusvaikeudet tai muut Yhtiön vaiku-

tusmahdollisuuksien ulkopuolella olevat tekijät voivat haitata Yhtiön mahdollisuuksia laajentua uusille markkinoille.  

 

Lisäksi Yhtiön uusi strategia voi osoittautua epäonnistuneeksi. Yhtiö saattaa myös muutoin päättää muuttaa liiketoimin-

tastrategiaansa vastatakseen toimintaympäristönsä muutoksiin. Vaikka Yhtiön liikevaihto kasvaisi tavoitteen mukaisesti, 

se ei välttämättä kykene säilyttämään tai parantamaan kannattavuuttaan. Tavoitellun kasvun saavuttaminen saattaa myös 

osoittautua ennakoitua haastavammaksi, mikä saattaa heikentää Yhtiön kannattavuutta.  
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Yhtiön epäonnistuminen strategiansa valinnassa tai sen toteuttamisessa voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtiön lii-

ketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja tulevaisuudennäkymiin sekä Merkintäoikeuksien ja 

Osakkeiden arvoon. 

 

Yhtiö altistuu yritysjärjestelyihin liittyville riskeille. 

Yhtiö pyrkii kehittämään ja kasvattamaan liiketoimintaansa yritysostojen avulla. Yritysostoihin liittyy niiden luonteeseen 

tai arvoon liittyviä velvoitteita ja riskejä. Esimerkiksi ostettavien yhtiöiden integrointiin liittyy riskejä, jotka voivat estää 

yritysostokohteiden tehokkaan ja toimivan integroinnin. On mahdollista, että ostettavien yhtiöiden tai liiketoimintojen 

toimintakulttuurit ja -tavat poikkeavat olennaisesti Yhtiön toimintakulttuureista -ja tavoista, mikä voi myös johtaa integ-

raatio-ongelmiin Yhtiön sisällä. Ongelmat yritysostokohteiden integroinnissa voivat johtaa muun muassa siihen, että yri-

tysostoilla tavoitellut synergiat eivät toteudu odotetusti tai lainkaan. 

 

Ei ole varmuutta siitä, että Yhtiö kykenee viemään minkä tahansa yrityskaupan päätökseen suunnitellussa aikataulussa, 

suunniteltuun hintaan ja kaupallisesti edullisin ehdoin tai lainkaan, että yrityskaupan vastapuoli täyttää yrityskaupan mu-

kaiset velvoitteensa Yhtiötä kohtaan tai että yritysjärjestelyistä ei aiheudu Yhtiön antamien tai sille annettujen vakuutus-

ten rikkomisesta aiheutuvia olennaisen haitallisia seuraamuksia. Lisäksi yritysostojen avulla uusille maantieteellisille alu-

eille laajentumiseen saattaa myös liittyä esimerkiksi hallinnollisia, poliittisia, kulttuurisia ja oikeudellisia riskejä.  

 

Jos yritysjärjestelyt eivät toteudu suunnitellusti tai aikataulun mukaisesti tai lainkaan, tai mikä tahansa edellä käsittelyistä 

yrityskauppoja koskevista riskeistä toteutuu, tämä saattaa heikentää tai viivästyttää yritysjärjestelyistä toivottujen hyöty-

jen toteutumista tai estää ne kokonaan. Lisäksi yritysjärjestelyjen valmistelusta voi aiheutua Yhtiölle neuvonantajien 

palkkioihin liittyviä ja muita merkittäviä kuluja, vaikka suunniteltu yritysjärjestely ei toteutuisikaan. Millä tahansa yri-

tysjärjestelyihin liittyvän riskin toteutumisella saattaa olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtiön liiketoimintaan, talou-

delliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennäkymiin sekä Osakkeiden arvoon. 

 

Henkilöstön menettäminen voi vaikuttaa haitallisesti Yhtiön liiketoimintaan, eikä Yhtiö välttämättä onnistu rekrytoi-

maan ja sitouttamaan ammattitaitoista henkilöstöä. 

Yhtiössä työskenteli 778 henkilöä tilikauden 2022 lopussa. Työnantajamielikuvan kehittäminen ja uusien osaajien rekry-

tointi ovat Yhtiön henkilöstöstrategian kulmakiviä, ja henkilöstö on Yhtiön keskeinen voimavara ja näin ollen Yhtiö on 

riippuvainen sen henkilöstön työpanoksesta. Yhtiöllä on henkilöstöä erilaisissa tehtävissä, kuten myynnissä ja markki-

noinnissa, suunnittelussa, logistiikassa, tuotannossa, taloudessa ja tuotekehityksessä. Yhtiön henkilöstön vaihtuvuus 

vuonna 2022 oli 22,3 prosenttia. Yhtiöllä oli 23.8.2022–7.10.2022 yhteistoimintalain (1333/2021, muutoksineen) (”Yh-

teistoimintalaki”) mukaiset muutosneuvottelut koskien sopeuttamistoimenpiteitä. Muutosneuvottelut koskivat henkilös-

tösopeutuksia Rauten Suomen yksiköiden toimihenkilöiden ja ylempien toimihenkilöiden osalta ja Yhtiön toimintaa so-

peutettiin Rauten muuttuneeseen markkinaympäristöön. Lisäksi Yhtiö tiedotti maaliskuussa 2023 aloittaneensa Yhteis-

toimintalain mukaiset muutosneuvottelut toimenpiteistä Suomen tuotannon resursoinnin mukauttamiseksi työmäärän 

vaihteluihin. Jos Yhtiö menettää henkilöstöä tai ei kykene palkkaamaan ja sitouttamaan riittävän kokeneita ja ammatti-

taitoisia henkilöitä tai kehittämään ja ylläpitämään henkilöstönsä ammattiosaamista, Yhtiö ei välttämättä pysty harjoitta-

maan liiketoimintaansa menestyksekkäästi.  

 

Lisäksi Yhtiöllä saattaa olla vaikeuksia rekrytoida uutta osaavaa henkilöstöä. Osaavan henkilöstön puuttuminen saattaa 

vaikuttaa haitallisesti Yhtiön toimintakykyyn. Mahdolliset pitkät ja suurta työntekijäjoukkoa koskevat sairauslomat sekä 

henkilöstön ja Yhtiön operatiivisten tarpeiden kohtaanto-ongelmat voisivat aiheuttaa Yhtiön liiketoiminnassa erilaisia 

viivästyksiä ja laatupuutteita, joiden seurauksena Yhtiö voi joutua maksamaan sakkoja, menettää nykyisiä tai tulevia 

asiakkaita taikka rekrytoimaan henkilöitä, joilla on tarvittavaa osaamista. 

 

Millä tahansa edellä kuvatulla tekijällä voi toteutuessaan olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtiön liiketoimintaan, ta-

loudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen tai tulevaisuudennäkymiin sekä Osakkeiden arvoon. 

 

Sääntelyyn liittyviä riskejä 

Yhtiön verorasitus voi kasvaa verolainsäädännössä tai sen soveltamisessa tapahtuneiden muutosten tai verotarkastus-

ten epäedullisten lopputulosten vuoksi. 

Yhtiöllä on toimintaa kymmenessä (10) eri maassa (mukaan lukien Suomessa), minkä vuoksi Yhtiö on altis veroriskeille 

kansallisten veroviranomaisten erilaisten verovaatimusten takia. Yhtiön verorasitus riippuu tietyistä verotusta koskevista 

laeista ja määräyksistä sekä niiden soveltamisesta ja tulkinnasta. Muutokset verotusta koskevissa laeissa ja määräyksissä 

tai niiden tulkinnassa ja soveltamisessa voivat kasvattaa Yhtiön verorasitusta huomattavasti, mikä voi vaikuttaa olennai-

sen haitallisesti Yhtiön liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja rahavirtoihin. Kansalliset 

viranomaiset ovat kohdistaneet ja voivat kohdistaa Yhtiöön ajoittain verotarkastuksia. Tällainen tai muu verotarkastus tai 
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mitkä tahansa muut veroviranomaisten tai muiden asianomaisten viranomaisten toteuttamat tarkastustoimenpiteet voivat 

johtaa lisäverojen (kuten tulo-, varainsiirto- ja arvonlisäverojen) määräämiseen ja lisätä Yhtiön verovastuuta. Lisäksi 

veroriski kasvaa, mikäli Yhtiö päättää laajentua uusille kansainvälisille markkinoille.  

 

Mahdollisella Yhtiön verovelvoitteiden lisääntymisellä voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtiön liiketoimintaan, 

taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennäkymiin sekä Osakkeiden arvoon. 

 

Yhtiön toiminta on riippuvainen viranomaisluvista ja niiden noudattamisesta. 

Yhtiön edellytetään noudattavan lukuisia eri lupia ja saavan hyväksyntöjä, toimilupia ja todistuksia. Esimerkkinä luvista 

voidaan mainita Yhtiön vireillä oleva ympäristölupa Kiinassa koskien uuden toimipisteen perustamista Changzhoun kau-

punkiin sekä Yhtiön vireillä oleva poikkeuslupahakemus Suomen Ulkoministeriöstä tiettyjen asiakasprojektien loppuun-

saattamiseksi Venäjällä. Katso myös ”Rauten liiketoiminta - Historia”. Myös toiminnan laajentaminen ja kasvattaminen 

saattaa edellyttää erilaisia lupia ja hyväksyntöjä, eikä näiden lupien tai hyväksyntöjen saamisesta voi olla takeita.  

 

Lupien hankkimis- ja uusimisprosessi etenkin muilla Yhtiön toimintamarkkinoilla kuin Suomessa, esimerkiksi Kiinassa, 

voi olla aikaa vievä ja monimutkainen, ja siihen voi liittyä lupaehtoja, jotka heikentävät luvanvaraisen hankkeen tai toi-

minnan kannattavuutta tai vähentävät sen houkuttelevuutta. Luvat tai hyväksynnät saatetaan myös evätä tai perua tai niitä 

voidaan muuttaa eri tilanteissa. Jos Yhtiö ei saa lupia tai hyväksyntöjä tai ei noudata lupaehtoja taikka sovellettavia lakeja 

tai määräyksiä, Yhtiön toiminta voi viivästyä tai tilapäisesti keskeytyä, sen toimitukset voivat supistua tai se voi saada 

sakkoja ja muita seuraamuksia. Vaikka monet sääntelyviranomaiset uusivat lupia rutiininomaisesti, uusiminen voidaan 

myös evätä tai se voi vaarantua esimerkiksi seuraavista syistä: 

 

• toiminnan päättymisen varalta ei anneta riittävää taloudellista vakuutta;  

• ympäristöä, terveyttä ja turvallisuutta koskevia lakeja ja määräyksiä tai lupaehtoja ei ole noudatettu;  

• paikallisyhteisön vastustus, poliittinen vastustus tai muu vastarinta; ja  

• lainsäädäntö- tai viranomaistoimet.  

 

Yhtiöllä on vireillä oleva ympäristölupa liittyen Changzhoun tehtaan koko toimintaan. Lupaprosessi on vielä avoin teh-

taan maalaamon ja erityisesti sen paloturvallisuuden osalta. Toiminnan aloittaminen väliaikaisen ympäristöluvan turvin 

on sallittu käytäntö Kiinassa, ja Yhtiön käsityksen mukaan luvan myöntämiselle ei ole esteitä. Mikäli ympäristölupaa ei 

kuitenkaan myönnettäisi, Yhtiö pyrkisi järjestämään kokoonpanon tai maalaamon toimintaa osittain paikallisen alihank-

kijaverkoston avulla tai siirtämällä asiakasprojektien valmistuksen Suomeen. Tämä voisi lisätä projektien kustannuksia 

erityisesti rahtien osalta Aasian markkinoille tarkoitetuille tuotteille. Tämä riski voisi toteutuessaan vaikuttaa olennaisen 

haitallisesti Yhtiön liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen tai tulevaisuudennäkymiin sekä 

Osakkeiden arvoon. 

 

Mikäli Yhtiö ei kykene hankkimaan muita toimintansa edellyttämiä lupia ja hyväksyntöjä tai noudattamaan niitä, siitä 

voi seurata kielteisiä vaikutuksia Yhtiön toimintaan ja kassavirtaan. Nämä riskit voisivat toteutuessaan vaikuttaa olennai-

sen haitallisesti Yhtiön liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen tai tulevaisuudennäkymiin sekä 

Osakkeiden arvoon.  
 

Työturvallisuuteen liittyvistä vaatimuksista ja mahdollisista työtapaturmista voi aiheutua kustannuksia ja vastuita. 

Yhtiöön sovelletaan useita työterveys- ja työturvallisuuslakeja ja -määräyksiä, joiden noudattamisesta aiheutuu kustan-

nuksia ja joiden laiminlyönti voi johtaa siviili-, hallinnollisiin ja rikosoikeudellisiin seuraamuksiin, kolmansien osapuol-

ten vaatimuksiin tai kanteisiin. 

 

Olennaisin Yhtiön toimituksia koskeva riski on tapaturma- ja onnettomuusriski tuotteen asennus- ja käyttöönottovai-

heessa tai laitteiden ja koneiden tuotannollisessa käytössä tai kunnossapidossa. Erityisesti Yhtiön asiakkaiden työmaalla 

liittyviin huoltotöihin ja asennusprojekteihin liittyy vaaratekijöitä, jotka voivat aiheuttaa esine- ja henkilövahinkoja. Esi-

merkiksi vuonna 2021 Yhtiöllä oli yksi (1) kuolintapaus Kiinassa asennustyömaalla sattuneen vakavan työtapaturman 

seurauksena. Työturvallisuus on parantunut vuoden 2021 tasosta, ja aleneva kehitys on jatkunut jo pidemmän ajan. Pois-

saoloon johtaneita työtapaturmia oli vuoden 2022 aikana seitsemän (7) kappaletta ja LTIF-luku (Lost Time Incident Fre-

quency) oli 6,2. Työterveyteen ja työturvallisuuteen liittyvien riskien toteutuminen voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti 

Yhtiön liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennäkymiin sekä Merkintäoi-

keuksien ja Osakkeiden arvoon. 
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Yhtiö on hajauttanut liiketoimintaansa maantieteellisesti, ja eri maiden sääntelyn muutokset ja viranomaisten poik-

keavat menettelytavat saattavat aiheuttaa Yhtiölle lisäkustannuksia. 

Yhtiö on hajauttanut toimintaansa maantieteellisesti, sillä Yhtiöllä on toimintaa yhteensä kymmenellä (10) eri markki-

nalla. Vuoden 2022 liikevaihdosta Euroopan ja Afrikan (pois lukien Suomi) osuus oli 33 prosenttia, Suomen 10 prosenttia, 

Pohjois-Amerikan 24 prosenttia, Etelä-Amerikan 6 prosenttia, Aasian-Tyynenmeren alueen 6 prosenttia ja Venäjän 21 

prosenttia, josta Yhtiö on tehnyt päätöksen irtautua kontrolloidusti kokonaan Venäjän Ukrainassa aloittaman hyökkäys-

sodan seurauksena. Joissakin näistä maista poliittinen ja taloudellinen järjestelmä sekä oikeusjärjestelmä eivät ole yhtä 

ennustettavia tai kehittyneitä kuin maissa, joiden institutionaaliset rakenteet ovat vakiintuneet. Joissakin kehittyvien 

markkinoiden maissa toimintaan liittyy myös riski omaisuuden pakkolunastuksesta tai kansallistamisesta. Lisäksi eri mai-

den viranomaisten tulkintakäytännöt saattavat muuttua. Lisäksi Yhtiö voi joutua osapuoleksi tai kohteeksi oikeudenkäyn-

teihin ja viranomaismenettelyihin sekä kanteisiin, jotka liittyvät niiden toimintaan. Myös valuuttasäännöstelyn aloittami-

nen tai täytäntöönpano taikka muut paikallisesta sääntelystä aiheutuvat rajoitukset voivat estää Yhtiötä kotiuttamasta 

voittojaan kyseisistä maista. Myös käsitys vastuullisesta tai hyvän tavan mukaisesta toiminnasta voi tällaisilla markki-

noilla poiketa siitä, mitä sillä Suomessa ymmärretään. Esimerkiksi Yhtiön paikallinen henkilöstö tai alihankkijat eivät 

välttämättä noudata Yhtiössä noudatettavaksi hyväksyttyjä menettelytapaohjeita tai vastuullisen toiminnan periaatteita, 

mikä voi aiheuttaa Yhtiölle mainehaittaa tai muuta vahinkoa. 

 

Muutokset oikeudellisessa ympäristössä, mukaan lukien alueelliset tuotevaatimukset, voivat edellyttää Yhtiötä sopeutta-

maan liiketoimintaansa tai strategiaansa, mikä saattaa vaikuttaa haitallisesti Yhtiön markkina-arvoon tai liiketoiminnan 

tulokseen, kasvattaa kustannuksia ja hidastaa tai jopa pysäyttää tiettyjen investointien tai ratkaisujen kehittämisen. Li-

sääntyvästä sääntelystä voi lisäksi aiheutua raskaampia hallinnollisia velvollisuuksia, mikä voi vaatia henkilö- ja muita 

resursseja. Jos jokin edellä mainituista riskeistä toteutuu, Yhtiölle voi aiheutua kustannuksia oikeudellisista tai hallinnol-

lisista menettelyistä, sen maine voi vahingoittua taikka sille voidaan määrätä korvausvelvoitteita. 

 

Yhtiön rahoitukseen ja taloudelliseen asemaan liittyviä riskejä 

Yhtiö altistuu toiminnassaan valuuttariskeille. 

Yhtiön toiminnassa käytetyt tärkeimmät valuutat ovat euro, Kanadan dollari (CAD), Yhdysvaltain dollari (USD), Kiinan 

juan (CNY) ja vielä jossakin määrin myös Venäjän rupla (RUB). Vaikka Yhtiö käyttää ensisijaisena kaupankäyntivaluut-

tana kunkin konserniyhtiön toimintavaluuttaa, joista merkittävin on euro, Yhtiön käyttämien muiden valuuttojen ja euron 

välisten valuuttakurssien muutoksilla voi olla negatiivinen vaikutus Yhtiön liikevaihtoon, tulokseen ja taloudelliseen ase-

maan. Yhtiö altistuu transaktioriskeille, jotka aiheutuvat tuotteiden ja tavaroiden ostamisesta ja myynnistä muilla kuin 

Yhtiön ja sen tytäryhtiöiden kotivaluutoilla, sekä ulkomaanyksiköiden investointien riskeille ja translaatioriskeille, jotka 

syntyvät, kun eri valuutoissa olevat sijoitukset muunnetaan emoyrityksen toimintavaluutaksi eli euroiksi. Yhtiön opera-

tiiviset yksiköt suojaavat pääsääntöisesti yli 100 tuhannen euron sitoviin myyntisopimuksiin perustuvat valuuttamääräiset 

maksut siitä hetkestä alkaen, kun sopimus astuu sitovasti voimaan. Myynnin maksujen operatiivisessa suojauksessa käy-

tetään valuuttatermiinisopimuksia. Merkittävin yksittäinen hankintoihin liittyvä valuuttakurssiriski syntyy emoyhtiön si-

säisistä ostoista Kiinassa toimivalta tytäryhtiöltä. Kaupankäyntivaluutta näissä hankintasopimuksissa on euro, mutta kon-

sernin kustannukset määräytyvät Kiinan juaneina. Sitoviin hankintasopimuksiin liittyvien valuuttariskien suojauksessa 

käytetään ensisijaisesti samassa valuutassa olevista suojaamattomista myynnin maksuista kertyviä rahavirtoja. Lisäksi 

Yhtiö altistuu valuuttariskeille konsernin sisäiseen rahoitukseen liittyvien lainojen kautta. Yhtiö on 31.3.2023 päättyneellä 

kolmen kuukauden jaksolla suojannut sisäiseen lainaan liittyvää USD/EUR valuuttariskiä kuuden kuukauden valuutta-

termiinillä. 

 

Valuuttariskien toteutuminen voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtiön liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liike-

toiminnan tulokseen ja tulevaisuudennäkymiin sekä Merkintäoikeuksien ja Osakkeiden arvoon. 

 

Yhtiö ei välttämättä kykene täyttämään nykyisiin tai tuleviin lainasopimuksiinsa sisältyviä kovenanttiehtoja. 

Vieraan pääoman ehtoista rahoitusta tarjoavat tahot ovat asettaneet ja voivat tulevaisuudessa asettaa Yhtiölle kovenantteja 

ja muita ehtoja rahoituksen saamiselle. Kovenantit ja muut rajoittavat ehdot rahoitussopimuksissa voivat tulevaisuudessa 

rajoittaa Yhtiön liiketoiminnan ja rahoituksen joustavuutta, mukaan lukien sen investointeihin käytettävien varojen mää-

rää, mikä voi heikentää Yhtiön kykyä tavoitella uusia liiketoimintamahdollisuuksia ja toteuttaa strategiaansa. Yhtiön lai-

nojen pääasiallisina kovenantteina ovat vähimmäiskäyttökate (minimum EBITDA), vähimmäislikviditeetti sekä omava-

raisuusaste, ja Yhtiön johto seuraa niiden toteutumista jatkuvasti. Kovenantit liittyvät Yhtiön ja sen keskeisten rahoittajien 

väliseen rahoitusjärjestelyyn koskien alun perin 12 miljoonan euron, jonka käytettävissä oleva määrä on pienentynyt 

tiettyjen ehtojen toteuduttua 5.4.2023 viiteen (5) miljoonaan euroon, vakuudellista senioriluottolimiittisopimusta (”Luot-

tolimiittisopimus”), jossa on sovittu myös rahoittajien sitomattomien, yhteensä 40 miljoonan euron vakuudellisten pank-

kitakauslimiittien ehdoista. Luottolimiittisopimuksen mukaiset kovenantit raportoidaan vähimmäislikviditeetin osalta 
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lainanantajalle kuukausittain ja vähimmäiskäyttökatteen ja omavaraisuusasteen osalta kvartaaleittain. Vähimmäislikvidi-

teetin ja omavaraisuusasteen osalta ensimmäinen testauspäivä on 30.4.2023 ja vähimmäiskäyttökatteen osalta 30.6.2023.  

 

Lisäksi Yhtiö käyttää liiketoiminnassaan ulkopuolisia takauksia, joihin liittyvät kovenanttiehdot voivat rajoittaa Yhtiön 

liiketoimintaa ja taloudellista joustavuutta. Yhtiön takauksissa 31.3.2023 yhteensä 8,4 miljoonaa euroa (31.12.2022 yh-

teensä 7,8 miljoonaa euroa) on tavanomaisia kovenanttiehtoja, jotka mittaavat muun muassa vähimmäiskäyttökatetta (mi-

nimum EBITDA), vähimmäislikviditeettiä sekä omavaraisuusastetta.  

 

Mikäli Yhtiö ei pysty noudattamaan lainasopimuksiinsa liittyviä kovenanttiehtoja, se voi joutua neuvottelemaan rahoi-

tussopimuksen uudelleen, pyytämään poikkeusta kovenanttien noudattamisesta tai korvaamaan rahoitussopimuksen lai-

noja muulla rahoituksella kovenanttien rikkoutumisen ehkäisemiseksi. Ei voi olla varmuutta siitä, että Yhtiö kykenee 

ryhtymään tällaisiin toimenpiteisiin sen kannalta hyväksyttävillä ehdoilla tai ollenkaan. Kovenanttien rikkominen voi 

antaa rahoittajalle oikeuden vaatia lainojen nopeutettua tai välitöntä takaisinmaksua, saattaisi heikentää saatavilla olevan 

rahoituksen määrää ja takausten saatavuutta, estää osinkojen maksun tai muun varojen jaon, nostaa rahoituksen hintaa ja 

rasittaa Yhtiön maksuvalmiutta ja pääomarakennetta. Tällainen tilanne saattaisi lisätä Yhtiön rahoituskuluja tai Yhtiö 

saattaisi joutua maksamaan vieraan pääoman ehtoisen rahoituksen nopeasti takaisin.  

 

Yhtiön Luottolimiittisopimuksen ja kotimaisiin hankkeisiin käytettävissä olevan sitomattoman 20 miljoonan euron pank-

kitakauslimiitin voimassaolo on osaltaan sidottu Yhtiön 30.6.2023 mennessä keräämien nettovarojen määrään. Mikäli 

Yhtiö kerää osakeanneilla ja juniorilainoilla yhteensä 12 miljoonaa euroa nettovaroja 30.6.2023 mennessä (”Pääomitus-

vaatimus”), ovat Luottolimiittisopimus ja kotimaisiin hankkeisiin käytettävissä oleva sitomaton 20 miljoonan euron 

pankkitakauslimiitti voimassa 31.1.2025 saakka. Jos Yhtiö ei kykene keräämään nettovaroja riittävästi 30.6.2023 men-

nessä, päättyvät Luottolimiittisopimus ja kotimaisiin hankkeisiin käytettävissä oleva sitomaton 20 miljoonan euron pank-

kitakauslimiitti 31.3.2024. Pääomitusvaatimuksen kattamiseksi Yhtiö on kerännyt aiemmin toteutetulla Suunnatulla Osa-

keannilla bruttovaroja noin 6,440 miljoonaa euroa ja Yhtiö voi 22.5.2023 solmittujen juniorilainasopimuksien alla nostaa 

noston edellytysten täyttyessä osakeyhtiölaissa tarkoitettuja pääomalainoja yhteensä enintään neljä (4) miljoonaa euroa 

bruttona, jotka kattavat myös Pääomitusvaatimusta. Juniorilainat ovat Yhtiön nostettavissa 27.6.2023 asti edellyttäen, että 

Yhtiö saa kerättyä tätä ennen osakeanneilla yhteensä 10 miljoonaa euroa bruttovaroja (johon luetaan mukaan Yhtiön jo 

aiemmin Suunnatulla Osakeannilla keräämät noin 6,440 miljoonaa euroa bruttona). Mikäli Yhtiö ei kykene keräämään 

osakeanneilla uusia varoja bruttona vähintään noin 3,56 miljoonaa euroa 27.6.2023 mennessä, Pääomitusvaatimus ei täyty 

ja tällä voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtiön liiketoiminnassa tarvittavan saatavilla olevan rahoituksen hintaan 

ja määrään sekä kotimaisiin hankkeisiin liittyvien pankkitakausten saatavuuteen. Yhtiö on saanut Osakeantia varten en-

nakollisia merkintäsitoumuksia jo 3,7 miljoonan euron edestä. Kotimaisiin hankkeisiin liittyvän takauslimiitin päättyessä 

Yhtiö tulisi neuvottelemaan tulevien projektien maksuehdot ottaen tämän huomioon. Tällainen tilanne voisi altistaa Yh-

tiön suuremmalle määrälle asiakasriskiä tai nostaa käyttöpääomatarvetta. Yhtiö voisi myös hakea takauksia muilta kau-

pallisilta toimijoilta, joka voisi nostaa takausten kustannuksia. Yhtiön ulkomaisiin hankkeisiin käytettävissä oleva sito-

maton 20 miljoonan euron pankkitakauslimiitti on voimassa toistaiseksi. Mikäli Yhtiö ei kykene täyttämään ulkomaisiin 

hankkeisiin käytettävissä olevan pankkitakauslimiitin ehtoja tai neuvottelemaan tilalle uutta pankkitakauslimiittiä, tällä 

voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtiön ulkomaisiin hankkeisiin liittyvien pankkitakausten saatavuuteen. Katso 

kohdat ”Merkittävät tavanomaiseen liiketoimintaan kuulumattomat sopimukset – Luottolimiittisopimus” ja ”Merkittävät 

tavanomaiseen liiketoimintaan kuulumattomat sopimukset - Juniorilainat” 

 

Mahdollinen epäonnistuminen kovenanttien täyttämisessä saattaisi siten vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtiön liiketoi-

mintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennäkymiin sekä Merkintäoikeuksien ja Osak-

keiden arvoon. Mahdollinen epäonnistuminen kovenanttien täyttämisessä voisi vaikeuttaa pankkitakausten saamista Yh-

tiön ulkomaisille ja kotimaisille hankkeille sekä Yhtiön kasvutavoitteiden rahoitusta. Tämä riski ei kuitenkaan Yhtiön 

johdon käsityksen mukaan vaikuta Esitteeseen sisällytettyyn käyttöpääomalausuntoon. Katso kohta ”Pääomarakenne ja 

velkaantuneisuus - Käyttöpääomalausunto”. 

 

Korkotason vaihtelut voivat lisätä Yhtiön rahoituksen kustannuksia. 

Korkotason nousulla voi olla olennainen ja suora vaikutus Yhtiön saatavilla olevan rahoituksen kustannuksiin ja jo ole-

massa oleviin rahoituskustannuksiin. Yhtiö altistuu korkoriskille pääasiassa korollisten velkojen kautta. Yhtiön taseessa 

31.12.2022 ei ollut pitkäaikaista korollista velkaa ja lyhytaikaiset korolliset velat olivat 6,7 miljoonaa euroa. Taseen erä 

lyhytaikaiset korolliset velat sisälsivät Yhtiön käytössä olevat luottolimiitit 31.12.2022. Yhtiö ei toteuttanut tilikaudella 

2022 erityisiä toimenpiteitä korkoriskiltä suojautumiseksi. Yhtiön taseessa 31.3.2023 ei ollut pitkä- tai lyhytaikaista ko-

rollista velkaa. 

 

Maaliskuussa 2023 Yhtiö ja sen keskeiset lainanantajat allekirjoittivat Luottolimiittisopimuksen (12 miljoonaa euroa, 

jonka käytettävissä oleva määrä on pienentynyt tiettyjen ehtojen toteuduttua 5.4.2023 viiteen (5) miljoonaan euroon), 

joka korvasi aiemmin voimassa olleet luottolimiittisopimukset. Luottolimiittisopimus on voimassa 31.1.2025 saakka olet-

taen, että Yhtiö järjestää ja kerää osakeanneilla 12 miljoonaa euroa nettovaroja 30.6.2023 mennessä, muutoin limiitti on 
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voimassa 31.3.2024 asti. Limiitin hinnoittelu perustuu EURIBOR-korkoon lisättynä marginaalilla, joka muuttuu saatavan 

uuden oman pääoman määrän perusteella. Marginaalin vaihteluväli on 3,5–10 prosenttia. Limiitin käytössä oleva osuus 

uusitaan korkoperiodien umpeutuessa tai maksetaan takaisin. Luottolimiittisopimuksen mukaan, jos Yhtiö ei kykene ke-

räämään riittävää määrää uutta pääomaa 30.6.2023 mennessä, lainan marginaali nousee 1.7.2023 alkaen. Mikäli Yhtiö ei 

ole kyennyt keräämään riittävää määrää uutta pääomaa myöskään 30.9.2023 mennessä, nousee lainan marginaali edelleen 

1.10.2023 alkaen. Lainojen marginaalin nousulla voi olla haitallinen vaikutus Yhtiön tulokseen. Esitteen päivämääränä 

käytettävissä oleva limiitti oli 5 miljoonaa euroa ja Yhtiö ei ole käyttänyt limiittiä. 

 

Korkotason nousu voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtiön liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan 

tulokseen ja tulevaisuudennäkymiin sekä Merkintäoikeuksien ja Osakkeiden arvoon. 

 

Yhtiön asiakkaat eivät välttämättä kykene suoriutumaan maksuvelvoitteistaan. 

Taloudellisesti epävarmoina aikoina Yhtiön asiakkailla voi olla vaikeuksia saada luottoa tai muuta rahoitusta. Vaikka 

Yhtiön tiedossa ei ole merkittäviä asiakkaiden maksuvaikeuksia, on aina riski, että asiakkaat eivät kykene suoriutumaan 

maksuvelvoitteistaan joko osittain tai kokonaan, tai maksut voivat viivästyä. Yhtiössä määritellään kirjallisesti luotonval-

vonnan periaatteet ja vastuut. Yhtiöllä on merkittäviä saamisia useilta isoilta sekä kotimaisilta että kansainvälisiltä asiak-

kailta. Yhtiön asiakkuudet ovat lähtökohtaisesti vakiintuneita ja asiakkaat luottokelpoisia tahoja. Aina uuden asiakasso-

pimuksen syntyessä arvioidaan tuleva liikevaihto sekä asiakkaan luottokelpoisuus. Yhtiö kirjasi tilikaudelta 2022 luotto-

tappioita yhteensä kaksi (2) tuhatta euroa (tilikaudella 2021 yhteensä nolla (0) euroa) ja Yhtiön luottotappiovaraukset 

31.3.2023 olivat yhteensä 35 tuhatta euroa (31.12.2022 yhteensä 261 tuhatta euroa). 

 

Yhden tai useamman asiakkaan maksuvaikeudet tai maksukäyttäytymisen muutokset voisivat vaikuttaa olennaisen hai-

tallisesti Yhtiön liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennäkymiin sekä Mer-

kintäoikeuksien ja Osakkeiden arvoon. 

 

Aktivoitujen muiden aineettomien hyödykkeiden mahdollisella arvonalentumisella voi olla haitallinen vaikutus Yhtiön 

taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen. 

Yhtiön taseeseen 31.3.2023 sisältyi 10 miljoonaa euroa muita aineettomia hyödykkeitä. Muut aineettomat hyödykkeet 

sisältävät ohjelmistojen lisenssejä, patentteja, aktivoituja kehittämismenoja ja muita aineettomia oikeuksia. Taseeseen 

aktivoitujen aineettomien hyödykkeiden arvo saattaa alentua, jos odotettavissa oleva taloudellinen hyöty muuttuu olo-

suhteiden muuttuessa. Mikäli taseeseen kirjatun aineettoman hyödykkeen odotettavissa oleva tuotto alittaa taseeseen ak-

tivoitujen menojen summan, aktivoitua määrää oikaistaan arvonalentumiskirjauksella vastaamaan odotettavissa olevaa 

tuottoa tuloslaskelman kautta. 

 

Mikäli Yhtiö kirjaa aktivoitujen aineettomien hyödykkeiden arvoa merkittävästi alas tulevaisuudessa, tällaiset arvonalen-

tumiskirjaukset kirjataan kuluksi Yhtiön tuloslaskelmaan ja arvonalentumistappion suuruudesta riippuen tällä voi olla 

olennaisen haitallinen vaikutus Yhtiön liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuuden 

näkymiin sekä Osakkeiden arvoon. 

 

Yhtiö ei välttämättä pysty hyödyntämään verotappioista kirjattuja laskennallisia verosaamisia. 

Yhtiön taseeseen kirjattujen laskennallisten verosaamisten määrä 31.3.2023 oli 4,6 miljoonaa euroa (31.12.2022 oli 4,8 

miljoonaa euroa). Valtaosa summasta muodostuu emoyhtiö Raute Oyj:n vahvistetuista tappioista vuosilta 2020 ja 2021 

sekä vuoden 2022 laskennallisesta verosaatavasta. Laskennallinen verosaatava on kirjattu siihen määrään asti kuin tule-

vaisuuden tuotto-odotusten arvioidaan synnyttävän verotettavaa tuloa, jota vastaan väliaikainen ero voidaan hyödyntää. 

Yllä mainittujen vuosien tappiot ovat syntyneet monista syistä muun muassa alaskirjauksista liittyen Venäjän liiketoi-

minnan alasajoon, toimintojen uudelleenjärjestelyistä Suomessa ja Kiinassa, Covid-19-pandemian aiheuttamista kysyn-

tämuutoksista ja myöhemmin korkean kustannusinflaation vaikutuksista hankintahintoihin ja sekä ERP-järjestelmähank-

keen kuluista. Kannattavuuden parantamiseksi on käynnistetty toimenpideohjelma. Ulkomaisten tytäryhtiöiden tilikauden 

2022 tappioista oli 31.12.2022 kirjaamatta verosaatavaa 665 tuhatta euroa.  

 

Arviot, joihin tuleva verotettavan tulon määrä perustuu, sisältävät johdon näkemyksiä tulevasta kassavirrasta, mukaan 

lukien liikevaihdon määrästä, liiketoiminnan kuluista sekä rahoituskustannuksista. Yhtiön kyky tuottaa veronalaista tuloa 

riippuu myös yleiseen maailmantalouden tilaan sekä rahoitukseen, kilpailukykyyn ja sääntelyyn riippuvista tekijöistä, 

jotka ovat Yhtiön kontrollin ulkopuolella. Ei ole varmuutta siitä, että Yhtiö tuottaa tulevaisuudessa riittävästi veronalaista 

tuloa voidakseen hyödyntää vahvistetut tappiot ja niistä kirjatut laskennalliset verosaamiset osittain tai kokonaan hyväk-

seen. Mikäli Yhtiö ei kykene hyödyntämään tappioita ja kirjattuja laskennallisia verosaamisia hyväkseen, näillä voi olla 

olennaisen haitallinen vaikutus Yhtiön taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen sekä Osakkeen arvoon. 
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Osakkeisiin ja Merkintäoikeuksiin liittyviä riskejä 

Osakeannilla ei välttämättä saada kerättyä varoja täysimääräisesti. 

Yhtiö ei ole asettanut Osakeannin toteuttamiselle vähimmäisrajaa, ja on mahdollista, että Yhtiö ei saa kerättyä Osakean-

nilla varoja täysimääräisesti. 

 

Eräät Yhtiön osakkeenomistajat mukaan lukien Göran Sundholm, eQ Varainhoito Oy salkunhoitajana hoitamiensa rahas-

tojen puolesta, Handelsbanken Fonder AB Handelsbanken Finland Småbolag puolesta, Mikko Laakkonen, Mininvest Oy, 

Pär-Gustaf Relander, Stephen Industries Inc Oy, Osku Siivonen, UB Rahastoyhtiö Oy hallinnoimiensa rahastojen puo-

lesta, Keskinäinen työeläkevakuutusyhtiö Varma ja Verhold Oy sekä eräät Yhtiön johtohenkilöt ja yksityissijoittajat ovat 

sitoutuneet peruuttamattomasti merkitsemään Osakeannissa liikkeeseen laskettavia Tarjottavia Osakkeita yhteensä enin-

tään noin 3,7 miljoonalla eurolla. Sitoumukset vastaavat noin 49 prosenttia Tarjottavista Osakkeista. Sitoumukset on 

annettu tavanomaisin ehdoin.  

 

Mikäli Osakeannilla ei saavuteta riittävää määrää bruttovaroja tai Yhtiö ei onnistu hankkimaan rahoitusta muulla tavoin, 

Yhtiön mahdollisuudet toteuttaa strategiaansa saattavat heiketä, millä voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtiön lii-

ketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennäkymiin sekä Osakkeiden arvoon. 

 

Osakkeenomistajan omistus saattaa laimentua, jollei osakkeenomistaja käytä Merkintäoikeuksiaan, ja Merkintäoi-

keudet saattavat menettää arvonsa. 

Jos osakkeenomistajat päättävät olla käyttämättä Merkintäoikeuksiaan tai jos osakkeenomistaja tai tämän käyttämä arvo-

paperivälittäjä ei noudata Esitteen kohdassa ”Osakeannin ehdot” annettuja ohjeita, Merkintäoikeudet raukeavat arvotto-

mina. Tällöin näiden osakkeenomistajien suhteellinen omistusosuus ja osuus Osakkeisiin liittyvästä äänimäärästä laimen-

tuvat vastaavasti. Vaikka osakkeenomistaja päättäisi myydä Merkintäoikeutensa tai Merkintäoikeudet myytäisiin osak-

keenomistajan puolesta, Merkintäoikeuksista markkinoilla saatava korvaus ei välttämättä vastaa Osakeannin toteuttami-

sesta johtuvaa välitöntä laimentumista. 

 

Yhtiö ei välttämättä kykene jakamaan osinkoa tulevaisuudessa. 

Yhtiön 30.3.2023 pidetty yhtiökokous valtuutti hallituksen päättämään olemaan jakamatta osinkoa 1.1.2022–31.12.2022 

tilikaudelta ja siirtämään tilikauden tappio kertyneisiin voittovaroihin. 

 

Ei ole varmuutta siitä, jakaako Yhtiö osinkoa tulevaisuudessa lainkaan. Vuosittaisessa osingonjakoesityksessään hallitus 

ottaa Yhtiön taloudellisen tilan ja tuloskehityksen ohella huomioon muun muassa Yhtiön investointitarpeet ja strategiset 

kasvutavoitteet. Mahdollisen tulevaisuudessa jaettavan osingon määrä riippuu Yhtiön tulevasta tuloksesta, taloudellisesta 

asemasta, kassavirrasta, vakavaraisuusvaatimuksista, investointitarpeista ja muista tekijöistä, eikä näin ollen ole var-

muutta siitä, että Yhtiö kykenee jakamaan osinkoa myöskään tulevaisuudessa. Yhtiön osinkoja ja osinkopolitiikkaa on 

kuvattu tarkemmin Esitteen kohdassa ”Osakkeet ja osakepääoma – Osakkeenomistajien oikeudet – Osingot ja osinkopo-

litiikka”. 

 

Merkintäoikeuksien, Väliaikaisten Osakkeiden ja Tarjottavien Osakkeiden markkinahinta voi vaihdella merkittävästi, 

ja Tarjottavien Osakkeiden markkinahinta voi laskea Merkintähinnan alapuolelle. 

Raute aikoo jättää hakemuksen Merkintäoikeuksien, Väliaikaisten Osakkeiden ja Tarjottavien Osakkeiden ottamiseksi 

kaupankäynnin kohteeksi Helsingin Pörssin pörssilistalle. Merkintäoikeuksien, Väliaikaisten Osakkeiden ja Tarjottavien 

Osakkeiden markkinahinta voi vaihdella merkittävästi riippuen muutoksista markkinoiden suhtautumisessa Merkintäoi-

keuksiin, Väliaikaisiin Osakkeisiin, Tarjottaviin Osakkeisiin tai niitä vastaaviin muihin arvopapereihin sekä riippuen 

useista muista tekijöistä ja tapahtumista, kuten Yhtiön hallinnointia ja verotusta koskevan lainsäädännön muutoksista tai 

Yhtiön liiketoiminnan tuloksen, markkinatilanteen tai liiketoiminnan kehityksen muutoksista. Ei ole myöskään varmaa, 

kehittyykö Merkintäoikeuksille aktiivisia jälkimarkkinoita. Nämä seikat voivat vaikeuttaa Merkintäoikeuksien myyntiä 

suurissa erissä. Tällaisten erien sekä myöhemmin suurempien Väliaikaisten Osakkeiden tai Tarjottavien Osakkeiden erien 

myynnillä voi olla huomattava vaikutus niiden markkinahintaan. Merkintäoikeuksien, Väliaikaisten Osakkeiden ja Tar-

jottavien Osakkeiden hinnat ja vaihto osakemarkkinoilla saattavat vaihdella ajoittain merkittävästi myös Yhtiön liiketoi-

minnan kehityksestä tai tulevaisuudennäkymistä riippumatta. Mikä tahansa näistä tekijöistä voi johtaa Tarjottavien Osak-

keiden markkinahinnan laskemiseen Merkintähinnan alapuolelle. Mikäli näin käy Tarjottavien Osakkeiden peruuttamat-

toman merkinnän jälkeen, merkitsijälle aiheutuu välitön mutta realisoitumaton tappio. Tarjottavat Osakkeet eivät ole kau-

pankäynnin kohteena Merkintäaikana, joten Tarjottavia Osakkeita ei välttämättä voida myydä ennen Merkintäajan päät-

tymistä.  
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Tulevat osakeannit tai merkittävien osakemäärien myynnit voivat vaikuttaa haitallisesti Osakkeiden markkinahintaan, 

ja mahdolliset tulevat suunnatut annit voivat laimentaa nykyisten osakkeenomistajien omistusta. 

Merkittävien osakemäärien liikkeeseenlasku tai myynti taikka käsitys siitä, että tällaisia liikkeeseenlaskuja tai myyntejä 

saattaa tapahtua tulevaisuudessa, saattaa vaikuttaa haitallisesti Osakkeiden markkinahintaan ja Yhtiön kykyyn hankkia 

tulevaisuudessa varoja oman pääoman ehtoisella rahoituksella. Lisäksi mahdolliset tulevaisuudessa toteutettavat Yhtiön 

osakkeiden suunnatut annit laimentavat sellaisten nykyisten osakkeenomistajien omistusta, jotka eivät voi osallistua suun-

nattuun antiin. 

 

Sijoittajat eivät voi peruuttaa Merkintäoikeuksien käyttämistä tai Väliaikaisilla Osakkeilla tehtyjä kauppoja, ja mikäli 

Osakeanti peruutettaisiin, Merkintäoikeudet olisivat arvottomia ja Väliaikaisten Osakkeiden sijoittajalle voisi aiheu-

tua tappioita, mikäli palautettava Merkintähinta olisi sijoittajan Väliaikaisista Osakkeista maksamaa hintaa pienempi. 

Osakeannissa tehdyt merkinnät ja Väliaikaisilla Osakkeilla tehdyt kaupat ovat sitovia, eikä niitä voi peruuttaa, mitätöidä 

tai muuttaa lukuun ottamatta Esitteen kohdassa ”Osakeannin ehdot” mainittuja poikkeustapauksia. Tarjottavat Osakkeet 

maksetaan merkinnän yhteydessä, joten sijoittajat joutuvat tekemään sijoituspäätöksensä ennen kuin Osakeannin lopulli-

nen tulos on tiedossa. 

 

Mikäli Yhtiön hallitus päättäisi olla toteuttamatta Osakeantia esimerkiksi sen vuoksi, että se ei olisi enää Yhtiön edun 

mukaista, Merkintähinta maksettaisiin takaisin Väliaikaisten Osakkeiden haltijoille ja ilman Merkintäoikeuksia merki-

tyistä Tarjottavista Osakkeista maksettu Merkintähinta palautettaisiin merkitsijöille. Mikäli Osakeanti peruutettaisiin, 

käyttämättömiä Merkintäoikeuksia ei voisi enää käyttää ja ne olisivat arvottomia, mistä voisi aiheutua tappiota Merkin-

täoikeuksia markkinoilta ostaneille sijoittajille. Vastaavia tappioita voisi aiheutua myös sijoittajille, jotka ovat ostaneet 

Väliaikaisia Osakkeita markkinoilta, mikäli Osakeannin peruutuksen yhteydessä palautettava Merkintähinta olisi sijoit-

tajan Väliaikaisista Osakkeista maksamaa hintaa pienempi.  
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YHTIÖ, YHTIÖN HALLITUKSEN JÄSENET, NEUVONANTAJAT JA TILINTARKASTAJAT 
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Raute Oyj 
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Rauten hallituksen jäsenet 
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Hallituksen jäsenten työosoite on Rautetie 2, 15550 Nastola. 
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Postinumero ja toimipaikka: 00180 Helsinki 
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VAKUUTUS ESITTEESSÄ ANNETUISTA TIEDOISTA 

Yhtiö on laatinut tämän Esitteen ja vastaa Esitteeseen sisältyvistä tiedoista. Yhtiö vakuuttaa, että sen parhaan ymmärryk-

sen mukaan Esitteessä esitetyt tiedot vastaavat tosiseikkoja eikä Esitteen tiedoista ole jätetty pois mitään asiaan todennä-

köisesti vaikuttavaa. 
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TULEVAISUUTTA KOSKEVAT LAUSUMAT 

Eräät Esitteessä esitetyt lausumat, mukaan lukien muun muassa kohdissa ”Tiivistelmä”, ”Riskitekijät”, ”Osingot ja osin-

kopolitiikka”, ”Eräitä taloudellisia tietoja”, ”Yhtiön viimeaikainen kehitys, kehitysnäkymät ja tulevaisuudennäkymät” ja 

”Rauten liiketoiminta esitetyt lausumat, perustuvat Yhtiön johdon näkemyksiin ja käsityksiin sekä tällä hetkellä Yhtiön 

johdon tiedossa olevien seikkojen perusteella tekemiin oletuksiin, ja siten ne voivat olla tulevaisuutta koskevia lausumia. 

Tällaiset tulevaisuutta koskevat lausumat sisältävät tunnettuja ja tuntemattomia riskejä, epävarmuustekijöitä sekä muita 

tärkeitä tekijöitä, joiden johdosta Yhtiön todellinen tulos, toiminta ja saavutukset tai toimialan tulos voivat poiketa olen-

naisesti tällaisissa tulevaisuutta koskevissa lausumissa nimenomaisesti tai välillisesti esitetyistä tuloksista, toiminnasta 

tai saavutuksista. Tällaisia riskejä, epävarmuustekijöitä ja muita tärkeitä tekijöitä ovat muun muassa yleinen talous- ja 

markkinatilanne, Rauten kilpailuympäristö, Yhtiön kyky palkata pätevää henkilöstöä, Yhtiön toimialaan liittyvä markki-

nakehitys sekä muut kohdassa ”Riskitekijät” kuvatut riskit. Tulevaisuutta koskevat lausumat eivät ole tae Rauten tulevasta 

toiminnallisesta tai taloudellisesta suorituskyvystä. Ellei sovellettavien lakien ja asetusten (mukaan lukien Arvopaperi-

markkinalaki ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 596/2014 markkinoiden väärinkäytöstä (markkinoi-

den väärinkäyttöasetus) sekä Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien 

2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta asettamista velvollisuuksista muuta johdu, Yhtiö ei sitoudu 

päivittämään tai arvioimaan tulevaisuutta koskevia lausumia uusien tietojen, tulevan kehityksen tai muiden seikkojen 

perusteella. Lisätietoja seikoista, jotka voivat vaikuttaa Rauten tulokseen, toimintaan tai tavoitteiden saavuttamiseen, on 

esitetty kohdassa ”Riskitekijät”. 
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TILINPÄÄTÖKSEEN LIITTYVIÄ JA ERÄITÄ MUITA TIETOJA 

Esitteeseen viittaamalla sisällytetyt Yhtiön tilintarkastetut konsernitilinpäätökset 31.12.2021 ja 31.12.2022 päättyneiltä 

tilikausilta on laadittu EU:ssa käyttöön otettujen kansainvälisten IFRS-standardien mukaisesti.  

 

Yhtiön tilintarkastetut konsernitilinpäätökset 31.12.2021 ja 31.12.2022 päättyneiltä tilikausilta on tarkastanut tilintarkas-

tusyhteisö PricewaterhouseCoopers Oy päävastuullisena tilintarkastajana KHT Markku Launis. Yhtiön varsinainen yh-

tiökokous 30.3.2023 valitsi Yhtiön tilintarkastajaksi tilintarkastusyhteisö PricewaterhouseCoopers Oy:n päävastuullisena 

tilintarkastajana KHT Mikko Nieminen. Tilintarkastajan toimikausi päättyy valintaa seuraavan varsinaisen yhtiökokouk-

sen päättyessä. Markku Launis ja Mikko Nieminen ovat merkitty tilintarkastuslain (1141/2015, muutoksineen) 6 luvun 9 

§:n mukaiseen tilintarkastajarekisteriin. 

 

Yhtiö on päättänyt muuttaa raportoimansa segmenttitiedon uuden organisaatiorakenteen mukaiseksi 1.1.2023 alkaen. 

Uusi organisaatiorakenne on ollut voimassa 1.1.2023 alkaen. Uudet raportoitavat segmentit ovat: Wood Processing, Ana-

lyzers ja Services. Uuden raportointimallin mukaiset tilintarkastetut segmenttitiedot 31.12.2022 päättyneeltä tilikaudelta 

sekä tilintarkastamattomat vertailutiedot 31.12.2021 päättyneeltä tilikaudelta esitetään Yhtiön konsernitilinpäätöksen lii-

tetiedossa 28.  

 

Esitteeseen on lisäksi sisällytetty viittaamalla IAS 34 – Osavuosikatsaukset – standardin mukaisesti laadittu Yhtiön tilin-

tarkastamaton osavuosikatsaus 31.3.2023 päättyneeltä kolmen (3) kuukauden jaksolta sisältäen vertailutiedot 31.3.2022 

päättyneeltä kolmen (3) kuukauden jaksolta. 

 

Esitteen taulukoissa esitetyt taloudelliset ja muut tiedot on pyöristetty. Siten tietyissä tilanteissa sarakkeen tai rivin lukujen 

summa ei aina vastaa tarkalleen sarakkeen tai rivin loppusummana esitettyä lukua. Lisäksi tietyt Esitteen taulukoissa 

esitetyt prosenttiluvut on laskettu tarkoilla luvuilla ennen pyöristystä, eivätkä ne siten välttämättä vastaa prosenttilukuja, 

joihin olisi päästy, mikäli lukujen laskenta olisi perustunut pyöristettyihin lukuihin. 

 

Esitteessä ”euro” tai ”EUR” ovat viittauksia Euroopan talous- ja rahaliittoon osallistuvien Euroopan unionin jäsenvalti-

oiden käyttämään rahayksikköön. 

 

Vaihtoehtoiset tunnusluvut 

Esitteessä on tiettyjä Yhtiön historiallista taloudellista tulosta, taloudellista asemaa tai rahavirtoja kuvaavia vaihtoehtoisia 

tunnuslukuja, jotka eivät ole Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (European Securities and Markets Authority) 

”Vaihtoehtoiset tunnusluvut” -ohjeistuksen mukaisia IFRS-standardeissa määriteltyjä tai nimettyjä tunnuslukuja ja joita 

on siten pidettävä vaihtoehtoisina tunnuslukuina. Yhtiö esittää seuraavat vaihtoehtoiset tunnusluvut: 

 

• Liikevaihdon muutos, %  

• Käyttökate (EBITDA) 

• Käyttökate (EBITDA), % liikevaihdosta 

• Vertailukelpoinen käyttökate (EBITDA) 

• Vertailukelpoinen käyttökate (EBITDA), % liikevaihdosta 

• Liiketulos 

• Liiketulos, % liikevaihdosta 

• Sijoitetun pääoman tuotto (ROI), % 

• Oman pääoman tuotto (ROE), % 

• Korolliset nettovelat 

• Gearing, % 

• Omavaraisuusaste, % 

• Bruttoinvestoinnit 

• Bruttoinvestoinnit % liikevaihdosta 

• Tutkimus- ja kehittämismenot  

• Tutkimus- ja kehittämismenot % liikevaihdosta 

 

Yhtiö esittää vaihtoehtoisia tunnuslukuja lisätietona IFRS-standardeissa määritellyille tai nimetyille tunnusluvuille. Yh-

tiön näkemyksen mukaan vaihtoehtoiset tunnusluvut antavat merkityksellistä ja hyödyllistä Yhtiötä koskevaa lisätietoa 

johdolle, sijoittajille, arvopaperimarkkina-analyytikoille ja muille tahoille Yhtiön liiketoiminnasta, sen kannattavuudesta 

ja rahoitusasemasta. 

 

Vaihtoehtoisia tunnuslukuja ei tulisi tarkastella erillisenä IFRS:n mukaisista tunnusluvuista tai IFRS:n mukaisesti määri-

teltyjä tunnuslukuja korvaavina tunnuslukuina. Vaihtoehtoiset tunnusluvut eivät ole IFRS-standardeissa määriteltyjä tai 
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nimettyjä. Kaikki yhtiöt eivät laske vaihtoehtoisia tunnuslukuja yhdenmukaisella tavalla, ja Esitteessä olevat vaihtoehtoi-

set tunnusluvut eivät välttämättä ole vertailukelpoisia muiden yhtiöiden esittämien samannimisten tunnuslukujen kanssa. 

Lisäksi IFRS-standardeihin perustumattomat tunnusluvut eivät välttämättä kuvaa Yhtiön historiallista liiketoiminnan tu-

losta, eikä niiden tarkoitus ole ennustaa mahdollista tulevaa tulosta. Esitteessä esitetyt vaihtoehtoiset tunnusluvut ovat 

tilintarkastamattomia, ellei toisin mainita.  
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VERKKOSIVUSTON TIEDOT EIVÄT KUULU ESITTEESEEN 

Esite on saatavilla Rauten verkkosivustolta osoitteesta www.raute.fi/osakeanti ja Evlin verkkosivustolta osoitteesta 

www.evli.com/raute. Rauten verkkosivustolla tai muilla verkkosivustoilla esitetyt tiedot eivät kuitenkaan ole osa Esitettä 

(pois lukien Esite ja sen mahdolliset täydennykset sekä Esitteeseen viittaamalla sisällytetyt tiedot), eikä sijoituspäätöstä 

harkitsevien tule perustaa päätöstään Merkintäoikeuksiin tai Tarjottaviin Osakkeisiin sijoittamisesta tällaisiin tietoihin. 

  

http://www.raute.fi/osakeanti
http://www.evli.com/raute
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SAATAVILLA OLEVIA TIETOJA 

Esite julkaistaan sähköisenä versiona arviolta 23.5.2023 Rauten verkkosivustolla osoitteessa www.raute.fi/osakeanti, ja 

Esite on saatavilla tulostettuna versiona arviolta 24.5.2023 alkaen Yhtiön pääkonttorista osoitteesta Rautetie 2, 15550 

Nastola.  

 

Yhtiö julkistaa vuosikertomuksensa mukaan lukien konsernitilinpäätöksen, toimintakertomukset, puolivuosikatsaukset ja 

muut tiedot Arvopaperimarkkinalain ja Helsingin Pörssin sääntöjen määräämällä tavalla. Kaikki vuosikertomukset, puo-

livuosikatsaukset ja pörssitiedotteet julkaistaan suomeksi ja englanniksi. Mainittujen dokumenttien jäljennöksiä voi pyy-

tää osoitteesta Rautetie 2, 15550 Nastola, puhelimitse numerosta 050-3801517 tai sähköpostitse osoitteesta ir@raute.com. 

  

http://www.raute.fi/osakeanti
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MARKKINA- JA TOIMIALATIETOJA 

Esitteeseen sisältyy markkinoihin, talouteen ja Yhtiön toimialaan liittyviä tietoja, jotka ovat peräisin suoraan tai välilli-

sesti yhdestä tai useammasta nimetystä, julkisesta lähteestä. Toimialan julkaisuissa yleensä todetaan, että niiden sisältä-

mät tiedot on saatu luotettavina pidetyistä lähteistä, mutta näiden tietojen luotettavuutta ja kattavuutta ei voida taata. Yhtiö 

ei ole varmentanut tällaisia tietoja itsenäisesti. Yhtiö vahvistaa, että nämä tiedot on toistettu asianmukaisesti Esitteessä. 

Sikäli kun Yhtiö tietää ja on pystynyt kolmansien osapuolten julkistamien tietojen perusteella varmistamaan, toistetuista 

tiedoista ei ole jätetty pois seikkoja, jotka tekisivät niistä harhaanjohtavia tai epätarkkoja. 

 

Toisaalla Esitteessä olevat lausumat, jotka koskevat Yhtiön markkina-alueita, Yhtiön markkina-asemia kyseisillä mark-

kina-alueilla sekä muita markkinoilla toimivia yrityksiä, perustuvat yksinomaan Yhtiön kokemuksiin, sisäisiin tutkimuk-

siin ja arvioihin sekä Yhtiön omiin markkinaoloja koskeviin selvityksiin, jotka Yhtiön mukaan ovat luotettavia. Yhtiö ei 

voi kuitenkaan taata sitä, että mikään näistä olettamuksista olisi täsmällinen tai antaisi oikean kuvan Yhtiön asemasta 

kyseisillä markkinoilla, eikä mitään Yhtiön sisäisiä selvityksiä tai tietoja ole varmennettu ulkopuolisten lähteiden avulla. 

Yhtiö arvioi toiminta-alueensa markkinoiden kasvuvauhtia ja markkinaosuuksiensa kehitystä pääasiassa tuotteidensa ja 

palveluidensa nykyisen kysynnän, kilpailijoiden julkistamien tietojen, käytettävissä olevien toimialajulkaisujen, raport-

tien ja muiden tilastojen perusteella.  
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ESITTEESEEN LIITTYVIÄ TÄRKEITÄ PÄIVÄMÄÄRIÄ 

 

Viimeinen kaupankäyntipäivä Merkintäoikeuksia sisältävillä osakkeilla 23.5.2023 

Kaupankäynti Muunto-osakkeilla Helsingin Pörssissä alkaa (arviolta) 24.5.2023 

Kaupankäynti Myöhemmin Listattavilla Osakkeilla Helsingin Pörssissä alkaa (arviolta) 24.5.2023 

Merkintäoikeuksien irtoamispäivä 24.5.2023 

Osakeannin Täsmäytyspäivä 25.5.2023 

Merkintäoikeudet kirjataan osakkeenomistajien arvo-osuustileille 26.5.2023 

Tarjottavien Osakkeiden Merkintäaika alkaa 30.5.2023 

Kaupankäynti Merkintäoikeuksilla Helsingin Pörssissä alkaa 30.5.2023 

Kaupankäynti Merkintäoikeuksilla Helsingin Pörssissä päättyy 7.6.2023 

Tarjottavien Osakkeiden Merkintäaika päättyy 13.6.2023 

Käyttämättömät Merkintäoikeudet raukeavat 13.6.2023 

Tämä on viimeinen mahdollinen päivä, jolloin Tarjottavia Osakkeita voi merkitä Mer-

kintäoikeuden perusteella. Merkintäpaikat ja tilinhoitajat saattavat edellyttää merkintä-

toimeksiannon antamista tiettynä päivänä jo ennen kuin kaupankäynti Merkintäoikeuk-

silla päättyy.  

Kaupankäynti merkittyjä Tarjottavia Osakkeita vastaavilla Väliaikaisilla Osakkeilla Hel-

singin Pörssissä alkaa (arviolta) 14.6.2023 

Tarjottavat Osakkeet merkitään Kaupparekisteriin ja Väliaikaiset Osakkeet yhdistetään 

Olemassa Oleviin Osakkeisiin (arviolta) 20.6.2023 

Kaupankäynti Tarjottavilla Osakkeilla samana osakelajina Olemassa Olevien Osakkei-

den kanssa Helsingin Pörssissä alkaa (arviolta) 21.6.2023 
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OSAKEANNIN TAUSTA JA SYYT SEKÄ HANKITTAVIEN VAROJEN KÄYTTÖ 

Osakeannin tausta ja syyt 

Osakeannin tavoitteena on tukea Yhtiön uuden 30.3.2023 julkaistun strategian mukaisten kasvutavoitteiden edistämistä 

sekä vahvistaa Yhtiön pääomarakennetta. Venäjän hyökätessä Ukrainaan helmikuussa 2022, yli puolet Yhtiön tilauskan-

nasta koostui Venäjällä toteutettavista projekteista. Venäjän hyökkäyksen jälkeen Yhtiö teki päätöksen kontrolloidusti 

vetäytyä Venäjältä kokonaan, eikä ole sen jälkeen tehnyt uusia sopimuksia venäläisten toimijoiden kanssa ja on asteittain 

ajanut Venäjän liiketoimintaansa alas. Vetäytyminen Venäjältä sekä logistiikan ja komponenttien nousseet hinnat ja ra-

jallinen saatavuus vaikuttivat negatiivisesti Yhtiön tulokseen tilikaudella 2022 tuoden tarpeen pääomarakenteen vahvis-

tamiselle. Yhtiö on myös aiemmin tiedottanut näiden negatiivisten vaikutusten pienentämiseen tähtäävästä kehitysohjel-

masta, jolla parannetaan Yhtiön kilpailukykyä ja tuottavuutta. Ohjelman tavoitteena on vähentää Yhtiön vuosittaisia kus-

tannuksia noin 4–5 miljoonalla eurolla ja parantaa Yhtiön katteita. Yhtiö onnistui saavuttamaan positiivisen vertailukel-

poisen käyttökatteen kaikissa uusissa liiketoimintayksiköissä jo tilikauden 2022 kolmannella ja viimeisellä vuosineljän-

neksellä, mikä osoittaa Yhtiön ottavan askelia oikeaan suuntaan kannattavuuden parantamiseksi. Venäjältä vetäytymisen 

seurauksena Yhtiön strategian painopiste on siirtynyt aiempaa vahvemmin Pohjois-Amerikkaan, Latinalaiseen Amerik-

kaan sekä EMEA-alueelle. Osakeannin tavoitteena on myös tukea Yhtiön sekä orgaanisia että epäorgaanisia kasvupolkuja 

näillä alueilla. 

 

Varojen käyttö 

Olettaen, että kaikki Tarjottavat Osakkeet merkitään, Yhtiö kerää Osakeannilla noin 7,5 miljoonan euron bruttovarat. 

Yhtiö odottaa maksavansa Osakeannin toteuttamisesta 0,9 miljoonaa euroa kertaluonteisina palkkioina ja kuluina. Olet-

taen, että kaikki Tarjottavat Osakkeet merkitään, Yhtiö kerää Osakeannilla noin 6,6 miljoonan euron nettovarat. 

 

Yhtiö suunnittelee käyttävänsä Osakeannilla kerättävät varat uuden strategiansa mukaisten orgaanisten ja epäorgaanisten 

kasvutavoitteiden mahdollistamiseen sekä pääomarakenteensa vahvistamiseen ja yleisiin liiketoiminnallisiin tarpeisiin. 
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OSAKEANNIN EHDOT 

Yhtiökokouksen osakeantivaltuutus 

Raute Oyj (”Raute” tai ”Yhtiö”) 30.3.2023 pidetty varsinainen yhtiökokous valtuutti Yhtiön hallituksen päättämään 

enintään 1 750 000 Yhtiön uuden osakkeen antamisesta osakeannissa.  

Yhtiökokouksen päätöksen mukaan oikeus merkitä osakkeita on Yhtiön osakkeenomistajilla samassa suhteessa kuin 

heillä ennestään on Yhtiön osakkeita. Mikäli osakkeita jää näin merkitsemättä, Yhtiön hallituksella on oikeus päättää 

merkitsemättä jääneiden osakkeiden tarjoamisesta Yhtiön osakkeenomistajien tai muiden henkilöiden merkittäväksi par-

haaksi katsomassaan suhteessa. Hallitus valtuutettiin päättämään osakeannin muista ehdoista sekä huolehtimaan osake-

antiin liittyvistä käytännön toimenpiteistä. 

Valtuutus on voimassa 30.9.2023 asti.  

Yhtiön hallituksen osakeantipäätös 

Yhtiön hallitus päätti 22.5.2023 yllä mainitun varsinaisen yhtiökokouksen antaman valtuutuksen nojalla osakkeenomis-

tajien merkintäetuoikeuden mukaisesta osakeannista, jossa Yhtiö tarjoaa merkittäväksi enintään 1 020 446 Yhtiön uutta 

osaketta (”Tarjottavat Osakkeet”) näiden ehtojen mukaisesti ensisijaisesti Yhtiön osakkeenomistajille samassa suh-

teessa kuin heillä ennestään on Yhtiön osakkeita ja toissijaisesti Yhtiön osakkeenomistajille ja muille henkilöille (”Osa-

keanti”). 

Osakeanti koostuu (i) yleisöannista Suomessa, (ii) private placement -järjestelystä muualla Euroopan talousalueella 

(”ETA”) ja (iii) private placement -järjestelystä tietyissä muissa maissa Yhdysvaltojen ulkopuolella soveltuvien lakien 

mukaisesti. Jos sijoittaja on muussa ETA-alueen valtiossa kuin Suomessa, edellytetään, että jokin Euroopan parlamentin 

ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 2017/1129 arvopapereiden yleisölle tarjoamisen tai kaupankäynnin kohteeksi säännel-

lyllä markkinalla ottamisen yhteydessä julkaistavasta esitteestä ja direktiivin 2003/71/EY kumoamisesta (”Esiteasetus”) 

1 artiklan 4 kohdassa tarkoitetuista poikkeuksista esitteen julkistamisvelvollisuuteen soveltuu Tarjottavien Osakkeiden 

tarjoamisen yhteydessä. Muissa tapauksissa Yhtiö voi harkintansa mukaan hyväksyä merkinnän, jos tämä on soveltuvan 

lain mukaan sallittua. Katso myös näiden Osakeannin ehtojen kohta ”– Tietyillä rajoitetuilla alueilla asuvat henkilöt”  

Tarjottavat Osakkeet vastaavat noin 20 prosenttia Yhtiön kaikista Osakkeista ja äänistä ennen Osakeantia sekä noin 17 

prosenttia Yhtiön kaikista Osakkeista ja äänistä Osakeannin jälkeen olettaen, että Osakeanti toteutuu enimmäismääräi-

senä. Yhtiön Osakkeiden lukumäärä voi nousta Osakeannin seurauksena nykyisestä 5 102 223 Osakkeesta enintään 6 122 

679 Osakkeeseen. 

Evli Oyj toimii Osakeannin pääjärjestäjänä (”Evli” tai ”Pääjärjestäjä”). 

Yhtiö on saanut ennen Esitteen julkistamista yhteensä noin 3,7 miljoonan euron edestä etukäteisiä merkintäsitoumuksia 

(kukin erikseen ”Merkintäsitoumus” ja kaikki yhdessä ”Merkintäsitoumukset”). Göran Sundholm sekä eQ Varain-

hoito Oy salkunhoitajana hoitamiensa rahastojen puolesta ovat kumpikin tietyin tavanomaisin edellytyksin sitoutuneet 

etukäteen merkitsemään Tarjottavia Osakkeita omistusosuutensa suhteessa. Göran Sundholmin osuus on yli kymmenen 

(10) prosenttia kaikista Tarjottavista Osakkeista ja eQ Varainhoito Oy:n hoitamien rahastojen osuus yhteensä on yli viisi 

(5) prosenttia kaikista Tarjottavista Osakkeista. Tämän lisäksi Merkintäsitoumuksia ovat antaneet tietyin tavanomaisin 

edellytyksin Handelsbanken Fonder AB Handelsbanken Finland Småbolag puolesta, Mikko Laakkonen, Mininvest Oy, 

Pär-Gustaf Relander, Stephen Industries Inc Oy, Osku Siivonen, UB Rahastoyhtiö Oy hallinnoimiensa rahastojen puo-

lesta, Keskinäinen työeläkevakuutusyhtiö Varma ja Verhold Oy sekä tietyt Yhtiön johtoryhmän ja hallituksen jäsenet 

sekä tietyt Yhtiön olemassa olevat osakkeenomistajat, jotka antoivat aiemmin sitoumuksensa Yhtiön osakelajien yhdis-

tämiselle ennen 30.3.2023 järjestettyä yhtiökokousta. Yhtiön hallituksen jäsenistä sitoumuksen ovat antaneet Mika Mus-

takallio, Joni Bask, Patrick von Essen, Ari Piik, Ari Harmaala sekä Petri Perttula ja Yhtiön johtoryhmän jäsenistä Mika 

Saariaho, Kurt Bossuyt, Jani Myyryläinen, Jani Roivainen, Petri Strengell sekä Ville Halttunen. Merkintäsitoumukset 

vastaavat noin 49 prosenttia Tarjottavista Osakkeista olettaen, että Osakeanti toteutuu enimmäismääräisenä.  
 

Oikeus merkitä Tarjottavia Osakkeita Merkintäoikeuksilla (Ensisijainen Merkintä) 

Tarjottavat Osakkeet tarjotaan Yhtiön osakkeenomistajien merkittäviksi niiden Olemassa Olevien Osakkeiden osake-

omistuksen suhteessa. 

Sikäli kuin näissä Osakeannin ehdoissa ei ole toisin todettu, Yhtiön osakkeenomistaja, joka on Osakeannin täsmäytyspäi-

vänä 25.5.2023 (”Täsmäytyspäivä”) merkitty Euroclear Finland Oy:n (”Euroclear Finland”) ylläpitämään Yhtiön osa-

kasluetteloon tai hallintarekisteröityjen Olemassa Olevien Osakkeiden osalta osakkeenomistaja, jonka lukuun Osakkeet 

on Täsmäytyspäivänä kirjattu Yhtiön osakasluetteloon, saa automaattisesti yhden (1) vapaasti luovutettavissa olevan 

arvo-osuusmuotoisen merkintäoikeuden kutakin Täsmäytyspäivänä omistamaansa yhtä (1) Olemassa Olevaa Osaketta 



 

30 

 

kohden (”Merkintäoikeus”). Yhtiön hallussa mahdollisesti olevat omat osakkeet eivät tuota oikeutta saada Merkintäoi-

keuksia.  
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Merkintäoikeudet kirjataan osakkeenomistajien arvo-osuustileille Euroclear Finlandin ylläpitämässä arvo-osuusjärjestel-

mässä 26.5.2023. 

Merkintäoikeuksien haltijoilla on oikeus merkitä Tarjottavia Osakkeita Merkintäoikeuksilla siten, että viisi (5) Merkin-

täoikeutta oikeuttaa merkitsemään yhden (1) Tarjottavan Osakkeen Merkintähinnalla (kuten määritelty jäljempänä) (”En-

sisijainen Merkintä”). Tarjottavien Osakkeiden murto-osia ei voi merkitä, eikä yksittäistä Merkintäoikeutta voi käyttää 

merkintään osittain.  

Merkintäoikeuksien haltijat voivat myydä Merkintäoikeutensa sinä aikana, jona Merkintäoikeudet ovat kaupankäynnin 

kohteena Nasdaq Helsinki Oy:n (”Helsingin Pörssi”) pörssilistalla. Katso tarkemmin näiden Osakeannin ehtojen kohta 

”– Kaupankäynti Merkintäoikeuksilla”. 

Käyttämättömät Merkintäoikeudet raukeavat arvottomina Merkintäajan (kuten määritelty jäljempänä) päättyessä, ja ne 

poistetaan Merkintäoikeuksien haltijoiden arvo-osuustileiltä ilman erillistä ilmoitusta tai korvausta. Katso tarkemmin näi-

den Osakeannin ehtojen kohta ”– Tarjottavien Osakkeiden merkintä Ensisijaisessa Merkinnässä”. 

Oikeus merkitä Merkintäoikeuden perusteella merkitsemättä jääneitä Tarjottavia Osakkeita (Toissijainen Mer-

kintä) 

Mikäli kaikkia Tarjottavia Osakkeita ei merkitä Merkintäoikeuksien perusteella Ensisijaisessa Merkinnässä, Yhtiön osak-

keenomistajalla ja muulla henkilöllä on oikeus merkitä sellaisia Tarjottavia Osakkeita, joita ei ole merkitty Ensisijaisessa 

Merkinnässä, ilman Merkintäoikeuksia Merkintähinnalla (”Toissijainen Merkintä”). 

Mikäli kaikkia Tarjottavia Osakkeita ei ole merkitty Toissijaisessa Merkinnässä, merkitsemättä jääneet Tarjottavat Osak-

keet voidaan tarjota merkittäviksi hallituksen päättämällä tavalla. Katso tarkemmin näiden Osakeannin ehtojen kohta ”– 

Merkintöjen hyväksyminen ja Osakeannin tuloksen julkistaminen”. 

Merkintähinta 

Merkintähinta on 7,35 euroa Tarjottavalta Osakkeelta (”Merkintähinta”). Merkintähinta sisältää merkintäoikeusanneille 

tavanomaisen laskennallisen alennuksen osakkeen teoreettiseen hintaan Merkintäoikeuden irtoamisen jälkeen perustuen 

Yhtiön osakkeen päätöskurssiin välittömästi Osakeantia koskevaa päätöstä edeltävänä kaupankäyntipäivänä Helsingin 

Pörssissä. Merkintähinnat kirjataan kokonaisuudessaan sijoitetun vapaan oman pääoman rahastoon.  

Merkintäaika 

Tarjottavien Osakkeiden merkintäaika alkaa 30.5.2023 klo 9.30 Suomen aikaa ja päättyy 13.6.2023 klo 16.30 Suomen 

aikaa (”Merkintäaika”). Merkintäpaikat eli tilinhoitajat, omaisuudenhoitajat ja hallintarekisteröinnin hoitajat ottavat 

merkintätoimeksiantoja vastaan omien aukioloaikojensa puitteissa ja omien ohjeistustensa mukaisesti ja voivat myös 

asettaa merkinnän tekemiselle Merkintäajan päättymistä aikaisemmin päättyviä aikarajoja.  

Yhtiön hallitus voi päättää Merkintäajan jatkamisesta. Yhtiö tiedottaa mahdollisesta Merkintäajan jatkamisesta pörssitie-

dotteella ennen alkuperäisen Merkintäajan päättymistä. 

Merkintäetuoikeutta tulee käyttää Merkintäaikana. 

Merkintöjen tekeminen ja Merkintähinnan maksaminen 

Yleistä 

Merkinnän tekeminen Ensisijaisessa Merkinnässä ja Toissijaisessa Merkinnässä tapahtuu antamalla merkintätoimeksi-

anto ja maksamalla merkittyjen Tarjottavien Osakkeiden Merkintähinta Yhtiön osakkeenomistajan tai muun henkilön 

oman tilinhoitajan, omaisuudenhoitajan tai, mikäli kyseessä on hallintarekisteröity osakkeenomistaja tai muu henkilö, 

hallintarekisteröinnin hoitajan antamien ohjeiden mukaisesti. Merkintä katsotaan tehdyksi vasta, kun merkintätoimeksi-

anto on saapunut asianomaiselle tilinhoitajalle, omaisuudenhoitajalle tai hallintarekisteröinnin hoitajalle ja merkittyjen 

Tarjottavien Osakkeiden Merkintähinta on maksettu kokonaisuudessaan. 

Osakkeenomistaja tai muu henkilö, joka ei saa ohjeita merkintätoimeksiannon antamista ja Merkintähinnan maksamista 

varten omalta tilinhoitajaltaan, omaisuudenhoitajaltaan tai hallintarekisteröinnin hoitajaltaan, voi ottaa yhteyttä Pääjär-

jestäjään ohjeiden saamiseksi. 

Merkintätoimeksiannon antajalla on oltava arvo-osuustili suomalaisessa tai Suomessa toimivassa tilinhoitajassa, ja hänen 

on ilmoitettava arvo-osuustilinsä numero merkintätoimeksiannossaan. Henkilötunnus, arvo-osuustilinumero ja muut mer-

kintätoimeksiannon kannalta tarpeelliset henkilötiedot voidaan luovuttaa myös muille toimeksiannon tai Osakeantiin 
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liittyvien tehtävien toteuttamiseen osallistuville tahoille, ja merkitsemällä Tarjottavia Osakkeita Osakeannissa merkitsijä 

valtuuttaa tilinhoitajansa, omaisuudenhoitajansa tai hallintarekisteröinnin hoitajansa luovuttamaan mainittuja tietoja tai 

merkintää koskevia muita tietoja tahoille, jotka osallistuvat merkintätoimeksiannon tai Tarjottavien Osakkeiden allokoin-

tiin ja selvitykseen. 

Osakkeenomistaja, muu henkilö tai, mikäli kyseessä on hallintarekisteröity osakkeenomistaja tai muu henkilö, hallinta-

rekisteröinnin hoitaja, voi joutua merkintätoimeksiannon antamisen yhteydessä todistamaan, että asianomaisen osakkeen-

omistajan tai muun henkilön rekisteröity osoite ei ole Rajoitetussa Maassa (kuten määritelty jäljempänä). 

Puutteelliset tai virheelliset merkintätoimeksiannot voidaan hylätä. Merkintätoimeksianto voidaan myös hylätä, mikäli 

merkittyjen Tarjottavien Osakkeiden Merkintähintaa ei makseta näiden ehtojen mukaisesti tai jos maksua ei tehdä täysi-

määräisesti. Maksettu Merkintähinta palautetaan tällaisessa tilanteessa merkitsijälle. Palautettaville varoille ei makseta 

korkoa. 

Tehdyt merkinnät ovat sitovia, eikä niitä voi muuttaa tai peruuttaa muutoin kuin näiden ehtojen kohdan ” – Merkintöjen 

peruuttaminen tietyissä olosuhteissa” mukaisesti. 

Tarjottavien Osakkeiden merkintä Ensisijaisessa Merkinnässä 

Yhtiön osakkeenomistajat ja muut henkilöt voivat merkitä Tarjottavia Osakkeita Ensisijaisessa Merkinnässä arvo-osuus-

tilillään olevilla Merkintäoikeuksilla ja maksamalla merkittävien Tarjottavien Osakkeiden Merkintähinnan kokonaisuu-

dessaan. 

Merkinnät tulee tehdä jokaisen arvo-osuustilin osalta erikseen. 

Jos Merkintäoikeuteen oikeuttava Osake on pantattu tai sitä koskee jokin muu rajoitus, Merkintäoikeutta ei välttämättä 

voi käyttää ilman pantinhaltijan tai muun oikeudenhaltijan suostumusta. 

Käyttämättömät Merkintäoikeudet raukeavat arvottomina Merkintäajan päättyessä 13.6.2023 klo 16.30 Suomen aikaa, 

ellei Merkintäaikaa jatketa. Rauenneet Merkintäoikeudet poistetaan haltijoiden arvo-osuustileiltä ilman erillistä ilmoi-

tusta tai korvausta. Jotta Merkintäoikeuksien haltija ei menetä Merkintäoikeuksien arvoa, hänen tulee joko merkitä Tar-

jottavia Osakkeita näiden Osakeannin ehtojen mukaisesti tai myydä käyttämättömät Merkintäoikeudet Merkintäoikeuk-

sien kaupankäyntiaikana. 

Merkintäoikeuksien perusteella merkityt Tarjottavat Osakkeet kirjataan merkinnän tekemisen ja maksamisen jälkeen mer-

kitsijöiden arvo-osuustileille Tarjottavia Osakkeita edustavina väliaikaisina osakkeina (”Väliaikaiset Osakkeet”). Väli-

aikaisten osakkeiden ISIN-koodi on FI4000552914 ja kaupankäyntitunnus RAUTEN0223. Väliaikaiset Osakkeet ovat 

vapaasti luovutettavissa ja kaupankäynnin kohteena Helsingin Pörssin pörssilistalla omana osakelajinaan Merkintäajan 

päättymisen jälkeisestä ensimmäisestä kaupankäyntipäivästä eli arviolta 14.6.2023 lähtien, ellei Merkintäaikaa jatketa ja 

edellyttäen, että Helsingin Pörssi hyväksyy Väliaikaisia Osakkeita koskevan listalleottohakemuksen. Väliaikaiset Osak-

keet yhdistetään Yhtiön Olemassa Oleviin Osakkeisiin sen jälkeen, kun Tarjottavat Osakkeet, joiden merkinnät Yhtiön 

hallitus on hyväksynyt, on merkitty Patentti- ja rekisterihallituksen ylläpitämään kaupparekisteriin (”Kaupparekisteri”) 

eli arviolta 20.6.2023, ellei Merkintäaikaa jatketa ja edellyttäen, että Helsingin Pörssi hyväksyy kyseisiä Tarjottavia Osak-

keita koskevan listalleottohakemuksen. 

Tarjottavien Osakkeiden merkintä Toissijaisessa Merkinnässä 

Yhtiön osakkeenomistajat ja muut henkilöt voivat merkitä Tarjottavia Osakkeita ilman Merkintäoikeuksia Toissijaisessa 

Merkinnässä antamalla merkintätoimeksiannon ja samanaikaisesti maksamalla merkittävien Tarjottavien Osakkeiden 

Merkintähinnan kokonaisuudessaan.  

On mahdollista, että joidenkin tilinhoitajien kautta merkintää Toissijaisessa Merkinnässä ei voi tehdä osakesäästötilin 

kautta. 

Jos tiettyyn arvo-osuustiliin liittyen annetaan useita merkintätoimeksiantoja, nämä toimeksiannot katsotaan yhdeksi arvo-

osuustiliä koskevaksi toimeksiannoksi.  

Ilman Merkintäoikeuksia merkityt, merkitsijälle allokoidut Tarjottavat Osakkeet, joiden merkinnät Yhtiön hallitus on 

hyväksynyt, kirjataan merkitsijöiden arvo-osuustileille sen jälkeen, kun Tarjottavat Osakkeet on merkitty Kaupparekis-

teriin eli arviolta 20.6.2023, ellei Merkintäaikaa jatketa.  
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Merkintöjen peruuttaminen tietyissä olosuhteissa 

Mikäli Osakeantiin liittyvää esitettä (”Esite”) täydennetään Esiteasetuksen mukaisesti sellaisen Esitteen sisältämiin tie-

toihin liittyvän merkittävän uuden seikan, olennaisen virheen tai olennaisen epätarkkuuden johdosta, joka voi vaikuttaa 

Tarjottavien Osakkeiden tai Väliaikaisten Osakkeiden arviointiin, on sijoittajilla, jotka ovat merkinneet Tarjottavia Osak-

keita ennen täydennyksen julkistamista, Esiteasetuksen mukaan oikeus perua merkintänsä peruutusajan kuluessa. Peruu-

tusajan kesto on vähintään kaksi työpäivää täydennyksen julkistamisesta. Perumisoikeuden edellytyksenä on lisäksi, että 

Esitteen täydentämiseen johtanut merkittävä uusi seikka, olennainen virhe tai olennainen epätarkkuus on käynyt ilmi tai 

havaittiin ennen Merkintäajan päättymistä tai perumisen kohteena olevien Tarjottavien Osakkeiden tai Väliaikaisten 

Osakkeiden kirjaamista merkitsijän arvo-osuustilille (sen mukaan, kumpi näistä tapahtuu ensin). 

Merkintöjen perumiseen liittyvät menettelytavat julkistetaan pörssitiedotteella samanaikaisesti Esitteen mahdollisen täy-

dennyksen kanssa. Merkinnän mahdollisen perumisen tulee koskea sijoittajan tekemää merkintää kokonaisuudessaan. 

Perumisesta tulee ilmoittaa kirjallisesti sille tilinhoitajalle, omaisuudenhoitajalle tai hallintarekisteröinnin hoitajalle, jossa 

merkintätoimeksianto on annettu. 

Merkinnän perumiseen oikeuttavan ajanjakson päätyttyä perumisoikeutta ei enää ole. Mikäli merkintä perutaan, maksettu 

Merkintähinta palautetaan merkitsijälle arviolta kahden pankkipäivän kuluessa perumisilmoituksesta. Palautettaville va-

roille ei makseta korkoa. Jos Merkintäoikeuden tai Väliaikaisen Osakkeen haltija on myynyt tai muuten siirtänyt Merkin-

täoikeutensa tai Väliaikaiset Osakkeensa, myyntiä tai siirtoa ei voi perua.  

Kaupankäynti Merkintäoikeuksilla 

Merkintäoikeudet ovat kaupankäynnin kohteena Helsingin Pörssin pörssilistalla 30.5.2023 klo 10.00 ja 7.6.2023 klo 18.30 

välisenä aikana Suomen aikaa, ellei Merkintäaikaa jatketa ja edellyttäen, että Helsingin Pörssi hyväksyy Merkintäoikeuk-

sia koskevan listalleottohakemuksen. Merkintäoikeuksia voi myydä tai ostaa antamalla myynti- tai ostotoimeksiannon 

omalle arvo-osuustilin hoitajalleen tai arvopaperivälittäjälleen. Merkintäoikeuksien hinta Helsingin Pörssissä määräytyy 

markkinaehtoisesti.  

Merkintäoikeuksien ISIN-koodi on FI4000552906 ja kaupankäyntitunnus RAUTEU0123. 

Merkintöjen hyväksyminen ja Osakeannin tuloksen julkistaminen 

Yhtiön hallitus päättää Osakeannissa tehtyjen merkintöjen hyväksymisestä ja Yhtiö julkistaa Osakeannin lopullisen tu-

loksen pörssitiedotteella arviolta 16.6.2023. 

Yhtiön hallitus hyväksyy lähtökohtaisesti kaikki Merkintäoikeuden perusteella tehdyt merkinnät edellyttäen, että ne on 

tehty näiden Osakeannin ehtojen ja soveltuvien lakien ja säännösten mukaisesti.  

Jos kaikkia Osakeannissa liikkeeseen laskettavia Tarjottavia Osakkeita ei ole merkitty Ensisijaisessa Merkinnässä, Yhtiön 

hallitus hyväksyy ilman merkintäoikeuksia Toissijaisessa Merkinnässä tehdyt merkinnät seuraavassa esitettyjen allokaa-

tioperiaatteiden mukaisesti edellyttäen, että merkinnät on tehty näiden Osakeannin ehtojen sekä soveltuvien lakien ja 

säännösten mukaisesti. Ilman merkintäoikeuksia Toissijaisessa Merkinnässä tehtyjen merkintöjen hyväksyminen ja Tar-

jottavien Osakkeiden allokaatio merkitsijöille määräytyy Pääjärjestäjän tekemän ehdotuksen mukaisesti seuraavasti: 

i. Ensiksi Yhtiön johtoryhmän jäsenille, jotka ovat merkinneet Tarjottavia Osakkeita Toissijaisessa Merkinnässä 

antamansa Merkintäsitoumuksen mukaisesti, kyseisen Merkintäsitoumuksen kattamaan enimmäismäärään asti. 

Mikäli Osakeanti tulee näin ylimerkityksi, allokaatio kyseisten merkitsijöiden kesken määräytyy arvo-osuustili-

kohtaisesti kyseisten merkitsijöiden merkitsemien Tarjottavien Osakkeiden suhteessa tai, mikäli tämä ei ole 

mahdollista, arpomalla.  

ii. Toiseksi muille Merkintäsitoumuksen antaneille, jotka ovat merkinneet Tarjottavia Osakkeita Toissijaisessa 

Merkinnässä antamansa Merkintäsitoumuksen mukaisesti, kyseisen Merkintäsitoumuksen kattamaan enimmäis-

määrään asti. Mikäli Osakeanti tulee näin ylimerkityksi, allokaatio kyseisten merkitsijöiden kesken määräytyy 

arvo-osuustilikohtaisesti Toissijaisessa Merkinnässä kyseisten merkitsijöiden merkitsemien Tarjottavien Osak-

keiden suhteessa, tai mikäli tämä ei ole mahdollista, arpomalla. 

iii. Kolmanneksi niille merkitsijöille, jotka ovat merkinneet Tarjottavia Osakkeita Toissijaisessa Merkinnässä. Mi-

käli Osakeanti tulee näin ylimerkityksi, allokaatio kyseisten merkitsijöiden kesken määräytyy arvo-osuustilikoh-

taisesti kyseisten merkitsijöiden merkitsemien Tarjottavien Osakkeiden suhteessa, kuitenkin siten, että kohdassa 

i. ja ii. Mainittuja Merkintäsitoumuksiin perustuvia merkintöjä ei oteta huomioon tätä suhdetta laskettaessa, tai, 

mikäli tämä ei ole mahdollista, arpomalla. 

 

Mikäli merkitsijälle ei allokoida Toissijaisessa Merkinnässä sen merkintätoimeksiannon kattamaa määrää Tarjottavia 

Osakkeita, palautetaan saamatta jääneiden Tarjottavien Osakkeiden Merkintähinta viimeistään arviolta 28.6.2023. Palau-

tettaville varoille ei makseta korkoa. 
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Mikäli kaikkia Tarjottavia Osakkeita ei ole merkitty Ensisijaisessa Merkinnässä ja Toissijaisessa Merkinnässä, näin mer-

kitsemättä jääneet Tarjottavat Osakkeet voidaan tarjota merkittäväksi Yhtiön hallituksen päättämällä tavalla. Yhtiön hal-

litus päättää tällöin myös kyseisten Tarjottavien Osakkeiden merkitsemisen tavasta ja ajasta sekä merkintöjen maksu-

ajasta. 

Yhtiön hallitus voi myös päättää olla hyväksymättä merkintöjä siitä riippumatta, oliko merkintä tehty Merkintäoikeuksien 

perusteella vai ei, ja olla toteuttamatta Osakeantia, jos Yhtiön hallitus katsoo, että Osakeannin toteuttaminen ei ole Yhtiön 

edun mukaista. Mikäli Yhtiön hallitus päättää olla toteuttamatta Osakeantia, Merkintäoikeudet ja Väliaikaiset Osakkeet 

raukeavat. Katso lisää kohdasta ”Riskitekijät”. 

Mikäli merkintää tai sen osaa ei hyväksytä tai Osakeantia ei toteuteta, Tarjottavista Osakkeista maksetut Merkintähinnat 

palautetaan Merkintäoikeuksien perusteella tehdyissä merkinnöissä Väliaikaisten Osakkeiden haltijoille ja ilman Merkin-

täoikeuksia tehdyissä merkinnöissä merkitsijälle. Palautettaville varoille ei makseta korkoa. 

Kaupankäynti Tarjottavilla Osakkeilla 

Kaupankäynti Tarjottavilla Osakkeilla, joiden merkinnät Yhtiön hallitus on hyväksynyt, alkaa Helsingin Pörssin pörssi-

listalla arviolta 21.6.2023, ellei Merkintäaikaa jatketa ja edellyttäen, että Helsingin Pörssi hyväksyy kyseisiä Tarjottavia 

Osakkeita koskevan listalleottohakemuksen. 

Tietyillä rajoitetuilla alueilla asuvat henkilöt 

Merkintäoikeuksien antamiseen muissa maissa kuin Suomessa asuville Yhtiön osakkeenomistajille ja Tarjottavien Osak-

keiden antamiseen henkilöille, jotka asuvat muissa maissa kuin Suomessa, voi vaikuttaa kyseisten maiden arvopaperi-

lainsäädäntö. Tämän vuoksi tiettyjä poikkeuksia lukuun ottamatta osakkeenomistajat, joiden rekisteröity osoite on Yh-

dysvalloissa, Kanadassa, Australiassa, Hongkongissa, Etelä-Afrikassa, Singaporessa, Japanissa, Uudessa-Seelannissa tai 

muussa valtiossa, jossa osallistuminen Osakeantiin ei olisi sallittua (”Rajoitetut Maat”), eivät välttämättä saa Merkintä-

oikeuksia eivätkä ole oikeutettuja merkitsemään Tarjottavia Osakkeita. Yhtiön osakasluetteloon Suomessa rekisteröity 

kukin tällainen osakkeenomistaja voi sen pankin, hallintarekisterin hoitajan, omaisuudenhoitajan tai muun rahoituksen 

välittäjän, jossa sen Osakkeet ovat säilytyksessä, kautta myydä osan tai kaikki lukuunsa hallinnoiduista Merkintäoikeuk-

sista siinä laajuudessa kuin sopimusjärjestelyt ja soveltuvat lait sallivat, ja saada myyntituotot (vähennettyinä kuluilla) 

tililleen. 

Osakkeenomistajien oikeudet 

Tarjottavat Osakkeet oikeuttavat Yhtiön mahdollisesti jakamaan täyteen osinkoon ja muuhun varojenjakoon sekä tuotta-

vat muut osakkeenomistajan oikeudet Yhtiössä siitä lähtien, kun Tarjottavat Osakkeet on rekisteröity Kaupparekisteriin 

arviolta 20.6.2023 sekä merkitty Euroclear Finlandin ylläpitämään Yhtiön osakasluetteloon arviolta 20.6.2023. Kukin 

Tarjottava Osake oikeuttaa omistajansa yhteen (1) ääneen Yhtiön yhtiökokouksessa.  

Maksut ja kulut 

Tarjottavien Osakkeiden merkinnästä ei peritä varainsiirtoveroa tai palvelumaksuja. Tilinhoitajat, omaisuudenhoitajat ja 

arvopaperivälittäjät saattavat periä välityspalkkion kaupankäynnistä Merkintäoikeuksilla omien hinnastojensa mukai-

sesti. Tilinhoitajat ja omaisuudenhoitajat voivat myös periä hinnastonsa mukaisen maksun arvo-osuustilin ylläpitämisestä 

ja osakkeiden säilyttämisestä. 

Saatavilla pidettävät tiedot 

Osakeyhtiölain 5 luvun 21 §:ssä tarkoitetut asiakirjat ovat nähtävillä Merkintäajan alkamisesta lähtien Yhtiön verkkosi-

vuilla osoitteessa www.raute.fi/osakeanti. 

Sovellettava laki ja erimielisyyksien ratkaiseminen 

Osakeantiin sovelletaan Suomen lakia. Osakeannista mahdollisesti aiheutuvat erimielisyydet ratkaistaan toimivaltaisessa 

tuomioistuimessa Suomessa. 

Muut seikat 

Yhtiön hallitus päättää Tarjottavien Osakkeiden antamiseen ja Osakeantiin liittyvistä muista seikoista ja käytännön toi-

menpiteistä.  

Katso myös ”Osakeannin järjestämiseen liittyviä sopimuksia, kaupankäynnin kohteeksi ottamista koskevat järjestelyt 

sekä lähdevero”.  

http://www.raute.fi/osakeanti
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PÄÄOMARAKENNE JA VELKAANTUNEISUUS 

Seuraavassa taulukossa esitetään i) Konsernin pääomarakenne ja velkaantuneisuus 31.3.2023 perustuen Yhtiön tilintar-

kastamattomaan osavuosikatsaukseen 31.3.2023 päättyneeltä kolmen (3) kuukauden jaksolta ja ii) Konsernin pääomara-

kenne ja velkaantuneisuus 31.3.2023 oikaistuna ottaen huomioon Yhtiön varsinaisen yhtiökokouksen 30.3.2023 päättä-

mästä Suunnatusta Annista saadut nettovarat sekä Osakeannista saadut arvioidut nettovarat olettaen, että Suunnattu Anti 

ja Osakeanti olisi toteutettu 31.3.2023. Sijoittajien tulisi taulukkoa lukiessa huomioida, että Osakeannin toteutumisesta 

tai Osakeannin tuotoista ei ole täyttä varmuutta. 

 

Seuraavaa taulukkoa tulee lukea yhdessä kohdan ”Eräitä taloudellisia tietoja” sekä Esitteeseen viittaamalla sisällytettyjen 

Yhtiön 31.12.2022 ja 31.12.2021 päättyneiltä tilikausilta laadittujen tilintarkastettujen konsernitilinpäätösten kanssa sekä 

Esitteeseen viittaamalla sisällytetyn Yhtiön 31.3.2023 päättyneeltä kolmen (3) kuukauden jaksolta laaditun osavuosikat-

sauksen kanssa. 

 
 31.3.2023 

 i) Toteutunut ii) Oikaistu 

(1 000 EUR) (tilintarkastamaton) 

Pääomarakenne   

   

Lyhytaikaiset velat   

Taatut/vakuudelliset1) 1 199 1 199 

Takaamattomat/vakuudettomat - - 

Yhteensä 1 199 1 199 

   

Pitkäaikaiset velat   

Taatut/vakuudelliset1) 5 998 5 998 

Takaamattomat/vakuudettomat - - 

Yhteensä 5 998 5 998 

   

Rahoitusvelat yhteensä  7 197 7 197 

   

Oma pääoma   

Osakepääoma 8 256 8 256 

Käyvän arvon rahasto ja muut rahastot 6 854 19 5193), 4), 5), 6) 

Muuntoerot 994 994 

Kertyneet voittovarat 6 956 6 956 

Tilikauden tulos 446 446 

Oma pääoma yhteensä 23 508 36 171 

   

Oma pääoma ja Rahoitusvelat yhteensä 30 705 43 368 

   

Nettovelkaantuneisuus   

Rahavarat 8 077 20 7423), 4), 5), 6) 

Likviditeetti yhteensä (A) 8 077 20 742 

   

Lyhytaikaiset rahoitusvelat - - 

Pitkäaikaisten rahoitusvelkojen lyhytaikainen osuus1) 1 199 1 199 

Lyhytaikainen velkaantuneisuus (B) 1 199 1 199 

   

Lyhytaikainen nettovelkaantuneisuus (C = B-A) -6 878 -19 543 

   

Pitkäaikaiset rahoitusvelat (ei sisällä lyhytaikaista osuutta)1) 5 998 5 998 

Pitkäaikainen velkaantuneisuus (D) 5 998 5 998 

   

Nettovelkaantuneisuus (E=C + D) -880 -13 545 

 
1) 31.3.2023 Yhtiön rahoitusvelkoihin sisältyi pitkäaikaisia vuokrasopimusvelkoja 5 998 tuhatta euroa ja lyhytaikaisia vuokrasopimusvelkoja 1 199 

tuhatta euroa. 
2) 31.3.2023 Yhtiön rahavarat 8 077 tuhatta euroa koostuivat pankkitileistä, joista Venäjällä 139 tuhatta euroa. Rahavaroihin ei liity rajoituksia. 
3) Yhtiö pyrkii keräämään Osakeannilla 7 500 tuhannen euron bruttovarat (olettaen, että Osakeanti merkitään täysimääräisesti). Bruttovarat parantavat 

Yhtiön pääomarakennetta kasvattamalla sijoitetun vapaan pääoman rahastoa ja rahavaroja vastaavalla määrällä. 
4) Osakeantiin liittyvät arvioidut palkkiot ja kulut ovat yhteensä 917 tuhatta euroa, joista 180 tuhatta euroa on syntynyt ja kirjattu siirtosaamiseksi 

31.3.2023 päättyneellä kaudella. Osakeannista saatavia sijoitetun vapaan oman pääoman rahastoon kirjattavia bruttovaroja on oikaistu Osakeantiin 

liittyvillä arvioiduilla kuluilla 917 tuhatta euroa. Rahavaroja on oikaistu yhteensä maksamattomilla antikuluilla 917 tuhatta euroa. Rahavarojen oikaisu 
sisältää 31.3.2023 ostoveloissa ja siirtoveloissa olleet 180 tuhannen euron antikulut. 
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5) Yhtiön varsinainen yhtiökokous päätti 30.3.2023 maksullisesta Suunnatusta Osakeannista tietyille etukäteisen merkintäsitoumuksen antaneille osak-

keenomistajille, institutionaalisille sijoittajille ja yksityishenkilöille, joiden sitoumukset kattoivat kaikki Suunnatussa Osakeannissa annetut 839 039 

uutta osaketta. Suunnatun Annin Osakkeet on merkitty Kaupparekisteriin 5.4.2023. Suunnattu Osakeanti paransi Yhtiön pääomarakennetta kasvatta-
malla Yhtiön sijoitetun vapaan oman pääoman rahastoa 6 444 tuhatta euroa ja rahavaroja vastaavalla määrällä. 
6) Suunnattuun Osakeantiin liittyvät arvioidut palkkiot ja kulut ovat yhteensä 362 tuhatta euroa, joista 174 tuhatta euroa on syntynyt ja kirjattu siirtosaa-

miseksi 31.3.2023 päättyneellä kaudella. Suunnatusta Osakeannista saatavia sijoitetun vapaan oman pääoman rahastoon kirjattavia bruttovaroja on 
oikaistu Suunnattuun Osakeantiin liittyvillä arvioiduilla kuluilla 362 tuhatta euroa. Rahavaroja on oikaistu yhteensä maksamattomilla antikuluilla 362 

tuhatta euroa. Rahavarojen oikaisu sisältää 31.3.2023 ostoveloissa ja siirtoveloissa olleet 174 tuhannen euron antikulut. 

 

Yhtiön varsinainen yhtiökokous 30.3.2023 päätti Suunnatusta Osakeannista, jonka Yhtiö toteutti huhtikuussa 2023 ja 

keräsi varoja 6,4 miljoonaa euroa. Suunnatun Osakeannin merkintähinta oli 7,68 euroa osakkeelta ja Suunnatussa Osake-

annissa merkittiin 839 039 uutta osaketta, jotka rekisteröitiin Patentti- ja rekisterihallituksen ylläpitämään kaupparekiste-

riin 5.4.2023. Yhtiön osakkeiden kokonaismäärä uusien osakkeiden rekisteröinnin jälkeen on 5 102 233 osaketta. Osak-

keiden merkintähinnat kirjataan Yhtiön sijoitetun vapaan oman pääoman rahastoon.  

 

Maaliskuussa 2023 Yhtiö ja sen keskeiset lainanantajat allekirjoittivat Luottolimiittisopimuksen (12 miljoonaa euroa, 

jonka käytettävissä oleva määrä on pienentynyt tiettyjen ehtojen toteuduttua 5.4.2023 viiteen (5) miljoonaan euroon). 

 

Yhtiö on sopinut 22.5.2023 kahdesta eräpäivättömästä vaihto-oikeudellisesta juniorilainasta, joiden määrä on yhteensä 

enintään neljä (4) miljoonaa euroa. Katso myös ”Rauten liiketoiminta – Merkittävät tavanomaiseen liiketoimintaan kuu-

lumattomat sopimukset – Juniorilainat”. 

 

Edellä mainittuja lukuun ottamatta, Yhtiön taloudellisessa asemassa tai tuloksessa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia 

tilanteen 31.3.2023 jälkeen. 

 

Konsernin taseeseen 31.3.2023 sisältyi yhteensä 210 tuhatta euroa pitkäaikaisia varauksia ja 2 353 tuhatta euroa lyhytai-

kaisia varauksia. Varauksista 1 692 tuhatta euroa on takuuvarauksia ja muut pakolliset varaukset olivat 870 tuhatta euroa. 

Varaussumma koostuu jälkityö-, takuutyö- sekä projekteille tiedossa oleville lisätöille tehdyistä varauksista. 

 

Alla on esitetty Konsernin taseen ulkopuoliset vastuut 31.3.2023. 

 

(1 000 EUR) 

31.3.2023 
(tilintarkastamaton) 

Vakuudet ja vastuusitoumukset   
  
Annetut vakuudet  
Luotto- ja pankkitakauslimiittien vakuudeksi annetut yritys- ja kiinteistökiinnityksiä1) 148 200 
Luottojärjestelyjen vakuudet yhteensä 148 200 
  
Kaupalliset pankkitakaukset omasta ja konserniyhtiöiden puolesta 8 375 
   
Taseen ulkopuoliset vuokravastuut  
Alle yhden vuoden sisällä erääntyvät vuokravastuut 202 
1–5 vuoden sisällä erääntyvät vuokravastuut 221 
Yhteensä 422  

1) Luottolimiittisopimuksen vakuutena on Raute Oyj:n yrityskiinnityksiä yhteensä 74,1 miljoonan euron arvosta ja kiinteistökiinnityksiä 74,1 

miljoonan euron määrästä. Lisävakuudeksi Raute Oyj tulee panttaamaan vielä Q2 2023 aikana kanadalaisen tytäryhtiönsä Raute Canada 

Ltd.:n osakkeet. 

 

Käyttöpääomalausunto 

 

Yhtiön johdon arvion mukaan Yhtiön käyttöpääoma riittää kattamaan Yhtiön nykyiset tarpeet kahdentoista kuukauden 

ajaksi Esitteen päivämäärästä.  
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ERÄITÄ TALOUDELLISIA TIETOJA 

Yhtiön tilintarkastettu konsernitilinpäätös 31.12.2022 päättyneeltä tilikaudelta sekä vertailutiedot 31.12.2021 päättyneeltä 

tilikaudelta on laadittu EU:ssa käyttöön otettujen kansainvälisten IFRS-standardien mukaisesti ja Yhtiön tilintarkastama-

ton osavuosikatsaus 31.3.2023 päättyneeltä kolmen (3) kuukauden jaksolta sisältäen vertailutiedot 31.3.2022 päättyneeltä 

kolmen (3) kuukauden jaksolta on laadittu IAS 34 Osavuosikatsaukset -standardin mukaisesti. Yhtiön tilintarkastetut 

konsernitilinpäätökset 31.12.2022 ja 31.12.2021 päättyneiltä tilikausilta ja Yhtiön tilintarkastamaton osavuosikatsaus 

31.3.2023 päättyneeltä kolmen (3) kuukauden jaksoilta sisältäen vertailutiedot 31.3.2022 päättyneeltä kolmen (3) kuu-

kauden jaksolta ovat sisällytetty tähän Esitteeseen viittaamalla.  

 

Seuraavissa taulukoissa on esitetty valikoituja Konsernin taloudellisia tietoja 31.12.2022 ja 31.12.2021 päättyneiltä tili-

kausilta sekä 31.3.2023 päättyneeltä kolmen (3) kuukauden jaksolta sisältäen vertailutiedot 31.3.2022 päättyneeltä kol-

men (3) kuukauden jaksolta. Tiedot perustuvat Rauten tilintarkastettuihin konsernitilinpäätöksiin 31.12.2022 ja 

31.12.2021 päättyneiltä tilikausilta sekä tilintarkastamattomaan osavuosikatsaukseen 31.3.2023 päättyneeltä kolmen (3) 

kuukauden jaksolta. Alla esitetyt valikoidut taloudelliset tiedot eivät sisällä kaikkia Rauten konsernitilinpäätöksiin sisäl-

tyviä tietoja. 
 

Konsernin tuloslaskelma 

 

 1.1.–31.3. 1.1.–31.12. 

 2023 2022 2022 2021 

(1 000 EUR, jollei toisin ilmoiteta) 

(tilintarkastama-

ton) 

(tilintarkastama-

ton) (tilintarkastettu) (tilintarkastettu) 

Liikevaihto 36 815 41 274 158 324 142 212 

     

Valmiiden ja keskeneräisten tuottei-

den varastojen muutos -984 -617 -4 501 -2 233 

     

Liiketoiminnan muut tuotot 229 -1 207 437 

     

Materiaalit ja palvelut -15 371 -23 864 -91 084 -74 324 

Työsuhde-etuuksista aiheutuneet kulut -13 509 -12 097 -51 157 -44 517 

Poistot -1 140 -1 248 -4 953 - 4 315 

Liiketoiminnan muut kulut -5 183 -4 925 -21 478 -19 504 

Liiketoiminnan kulut yhteensä -35 203 -42 135 -168 673 -142 661 

     

Liiketulos 856 -1 478 -14 642 -2 244 

     

Rahoitustuotot 344 872 2 163 998 

Rahoituskulut -411 -552 -1 335 -525 

Rahoituskulut, netto -67 320 828 472 

     

Tulos ennen veroja 789 -1 158 -13 814 -1 772 

     

Tuloverot -343 -60 2 301 -3 

     

Tilikauden tulos 446 -1 218 -11 513 -1 775 

     

Tilikauden tuloksen jakautuminen     

Emoyhtiön osakkeenomistajille 446 -1 218 -11 513 -1 775 

     

Emoyhtiön osakkeenomistajille kuu-

luvasta tuloksesta laskettu osakekoh-

tainen tulos, euroa     

Laimentamaton osakekohtainen tulos 0,10 -0,29 -2,70 -0,42 

Laimennusvaikutuksella oikaistu osa-

kekohtainen tulos 0,10 -0,29 -2,70 -0,42 
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Konsernin laaja tuloslaskelma 

 

 1.1.–31.3. 1.1.–31.12. 

 2023 2022 2022 2021 

(1 000 EUR) 

(tilintarkasta-

maton) 

(tilintarkasta-

maton) (tilintarkastettu) (tilintarkastettu) 

Tilikauden tulos 446 -1 218 -11 513 -1 775 

     

Muut laajan tuloksen erät     

Erät, joita ei siirretä tuloslaskel-

maan     

Käypään arvoon muiden laajan tulok-

sen erien kautta arvostettavien rahoi-

tusvarojen käyvän arvon muutokset  - - -354 -416 

     

Erät, jotka saatetaan tulevaisuu-

dessa siirtää tulosvaikutteisiksi     

Rahavirran suojaukset 54 -205 196 -62 

Ulkomaiseen yksikköön liittyvät 

muuntoerot 55 224 391 56 

Eriin liittyvät laskennalliset verot - - 72 83 

Laajan tuloksen erät verojen jäl-

keen yhteensä 109 19 305 -339 

Tilikauden laaja tulos 555 -1 199 -11 208 -2 114 

Kauden laajan tuloksen jakautumi-

nen     

Emoyhtiön osakkeenomistajille 555 -1 199 -11 208 -2 114 
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Konsernin tase 

 

 31.3. 31.12. 

 2023 2022 2021 

(1 000 EUR) (tilintarkastamaton) (tilintarkastettu) (tilintarkastettu) 

VARAT    

    

Pitkäaikaiset varat    

Liikearvo 1 714 1 714 1 714 

Muut aineettomat hyödykkeet 10 007 9 388 6 400 

Aineelliset hyödykkeet 10 580 11 242 11 489 

Käyttöoikeusomaisuuserät 7 070 7 456 10 064 

Muut rahoitusvarat 999 1 072 1 019 

Laskennalliset verosaamiset 4 616 4 843 1 853 

Pitkäaikaiset varat yhteensä 34 985 35 715 32 538 

    

Lyhytaikaiset varat    

Vaihto-omaisuus 15 573 16 739 22 009 

Myyntisaamiset ja muut saamiset 37 918 31 959 31 629 

Tuloverosaaminen 16 23 143 

Rahavarat 8 077 7 618 24 357 

Lyhytaikaiset varat yhteensä 61 584 56 339 78 138 

VARAT YHTEENSÄ 96 569 92 053 110 676 

    

OMA PÄÄOMA JA VELAT    

    

Emoyhtiön omistajille kuuluva oma 

pääoma    

Osakepääoma 8 256 8 256 8 256 

Käyvän arvon rahasto ja muut rahastot 6 854 6 746 6 791 

Muuntoerot 994 939 548 

Kertyneet voittovarat 6 956 18 469 20 238 

Tilikauden tulos 446 -11 513 -1 775 

Oma pääoma yhteensä 23 508 22 897 34 064 

    

Pitkäaikaiset velat    

Laskennallinen verovelka 32 51 228 

Vuokrasopimusvelat 5 998 6 288 8 493 

Varaukset 210 119 207 

Pitkäaikaiset velat yhteensä  6 239 6 458 8 928 

    

Lyhytaikaiset velat    

Varaukset 2 353 2 034 2 632 

Lyhytaikaiset korolliset velat - 6 729 2 071 

Vuokrasopimusvelat 1 199 1 293 1 549 

Lyhytaikaiset saadut ennakkomaksut 39 734 29 551 33 764 

Tuloverovelka 1 049 986 624 

Ostovelat ja muut velat 22 488 22 106 27 044 

Lyhytaikaiset velat yhteensä 66 822 62 699 67 685 

    

Velat yhteensä 73 061 69 156 76 612 

    

OMA PÄÄOMA JA VELAT  

YHTEENSÄ 96 569 92 053 110 676 
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Konsernin rahavirtalaskelma 

  

 1.1.–31.3. 1.1.–31.12. 

 2023 2022 2022 2021 

(1 000 EUR) 

(tilintarkastama-

ton) 

(tilintarkastama-

ton) (tilintarkastettu) (tilintarkastettu) 

LIIKETOIMINNAN RAHAVIRTA     

Asiakkailta saadut maksut 42 301 36 883 149 058 160 037 

Maksut tavaroiden ja palvelujen toi-

mittajille sekä henkilöstölle -33 539 -42 790 -163 095 -135 940 

Rahavirta ennen rahoituseriä ja  

veroja 8 762 -5 907 -14 037 24 097 

Maksetut korot liiketoiminnasta -56 -33 -58 -147 

Saadut osingot liiketoiminnasta 20 676 676 745 

Saadut korot liiketoiminnasta 29 8 88 33 

Muut rahoituserät liiketoiminnasta -130 -318 290 -292 

Maksetut verot liiketoiminnasta -47 671 -326 -433 

Liiketoiminnan rahavirta (A) 8 578 -4 903 -13 367 24 003 

     

INVESTOINTIEN RAHAVIRTA     

Investoinnit aineellisiin ja aineetto-

miin hyödykkeisiin -1 097 -2 014 -6 572 -6 297 

Aineellisten ja aineettomien hyödyk-

keiden luovutustulot 16 - 57 - 

Tytäryrityksen hankinta vähennettynä 

hankituilla rahavaroilla - - - - 

Investointien rahavirta (B) -1 081 -2 014 -6 515 -6 297 

     

RAHOITUKSEN RAHAVIRTA     

Lyhytaikaisten lainojen nostot - - 6 729 - 

Lyhytaikaisten lainojen takaisinmak-

sut -6 729 - -2 071 - 

Vuokrasopimusvelkojen takaisinmak-

sut -323 -496 -1 785 -1 752 

Maksetut osingot - - - -3 411 

Rahoituksen rahavirta (C) -7 052 -496 2 873 -5 163 

     

Rahavarojen muutos (A+B+C) 445 -7 413 -17 009 12 543 

lisäys (+)/vähennys (-)     

     

Rahavarat tilikauden alussa 7 618 24 357 24 357 11 601 

Rahavarojen muutos 445 -7 413 -17 009 12 543 

Valuuttakurssien muutosten vaiku-

tus 14 46 270 213 

Rahavarat tilikauden lopussa 8 077 16 990 7 618 24 357 
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Tunnusluvut 

 

1.1.–31.3. 1.1.–31.12. 

2023 2022 2022 2021 

MEUR, jollei toisin ilmoiteta 

(tilintarkastama-

ton) 

(tilintarkastama-

ton) 

(tilintarkastama-

ton, ellei  

toisin mainittu) 

(tilintarkastama-

ton, ellei 

 toisin mainittu) 

     

Liikevaihdon muutos, % -10,8 66,7 11,3 23,7 

Käyttökate (EBITDA) 2,0 -0,2 -9,7 2,1 

Käyttökate (EBITDA), % liikevaih-

dosta 5,4 -0,6 -6,1 1,5 

Vertailukelpoinen käyttökate 

(EBITDA) 2,8 -0,1 -2,3 3,5 

Vertailukelpoinen käyttökate  

(EBITDA), % liikevaihdosta 7,7 -0,2 -1,4 2,4 

Liiketulos 0,9 -1,5 -14,61) -2,21) 

Liiketulos, % liikevaihdosta 2,3 -3,6 -9,2 -1,6 

Sijoitetun pääoman tuotto (ROI), % 13,9 ei sov. -29,9 -2,7 

Oman pääoman tuotto (ROE), % 7,7 ei sov. -40,4 -4,8 

Korolliset nettovelat -0,9 ei sov. 6,7 -12,2 

Gearing, % -3,7 ei sov. 29,4 -35,9 

Omavaraisuusaste, % 41,4 ei sov. 36,6 44,3 

     

Bruttoinvestoinnit 0,9 ei sov. 6,6 6,3 

% liikevaihdosta 2,5 ei sov. 4,2 4,4 

     

Tutkimus- ja kehittämismenot 1,3 1,5 6,3 4,9 

% liikevaihdosta 3,5 3,7 4,0 3,5 

     

Tilauskanta 121 152 84 158 

Uudet tilaukset 67 36 138 203 

Laimentamaton osakekohtainen tulos, 

euroa 0,10 -0,29 -2,701) -0,421) 

 Laimennusvaikutuksella oikaistu osa-

kekohtainen tulos, euroa 0,10 -0,29 -2,701) -0,421) 
1) Tilintarkastettu     
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Konsernin tunnuslukujen laskentakaavat 

 
Tunnusluku  Kaava 

 

Liikevaihdon muutos, 

%  

 

= 

 

Kuluvan tilikauden liikevaihto - edellisen tilikauden liikevaihto 

Edellisen kauden liikevaihto  

 

x 100 

    

Käyttökate (EBITDA) = 

Käyttökate on nettosumma, joka muodostuu, kun liikevaihtoon lisätään liike-

toiminnan muut tuotot, vähennetään ostokulut valmiiden ja keskeneräisten 

tuotteiden varastojen muutoksella ja omaan käyttöön valmistuksesta synty-

neillä kuluilla oikaistuina, vähennetään työsuhde-etuuksista aiheutuvat kulut 

sekä liiketoiminnan muut kulut.  

 

    

Käyttökate 

(EBITDA), % liike-

vaihdosta 

= 
Käyttökate 

Tilikauden liikevaihto 
x 100 

    

Vertailukelpoisuuteen 

vaikuttavat erät 
= 

Olennaisia ja tavanomaisesta liiketoiminnasta poikkeavia eriä, jotka liittyvät i) 

uudelleenjärjestelykustannuksiin, ii) ERP uudistamiskustannuksiin, iii) Venä-

jän toimintojen hallittuun alasajoon liittyviin kustannuksiin, iv) arvonalentumi-

siin, v) omaisuuden myyntivoittoihin ja -tappoihin, vi) liiketoimintojen yhdis-

tämiseen liittyviin transaktiomenoihin ja vii) oikeudenkäynti- ja välimieskului-

hin. 

 

    

Vertailukelpoinen 

käyttökate (EBITDA) 
= Käyttökate + vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät   

    

Vertailukelpoinen 

käyttökate (EBITDA), 

% liikevaihdosta 

= 
Vertailukelpoinen käyttökate 

Tilikauden liikevaihto 
x 100 

    

Liiketulos = 

 

Liiketulos on nettosumma, joka muodostuu, kun liikevaihtoon lisätään liiketoiminnan muut 

tuotot, vähennetään ostokulut valmiiden ja keskeneräisten tuotteiden varastojen muutoksella 

ja omaan käyttöön valmistuksesta syntyneillä kuluilla oikaistuina, vähennetään työsuhde-

etuuksista aiheutuvat kulut sekä vähennetään poistot, mahdolliset arvonalentumistappiot ja 

liiketoiminnan muut kulut. 

 

    

 

Liiketulos, % liike-

vaihdosta 

 

= 
Liiketulos 

Tilikauden liikevaihto 
x 100 

    

Korolliset rahoitusve-

lat 
= Pitkä- ja lyhytaikaiset korolliset velat ja vuokrasopimusvelat  

    

 

Sijoitetun pääoman 

tuotto (ROI), % 

 

= 
Tulos ennen veroja + rahoituskulut (osavuosikaudet annulisoitu) 

Oma pääoma + korolliset rahoitusvelat (tilikauden keskiarvo) 
x 100 

    

 

Oman pääoman tuotto 

(ROE), % 

 

= 
Tilikauden tulos (osavuosikaudet annulisoitu) 

Oma pääoma (tilikauden keskiarvo) 
x 100 

    

 

Korolliset nettovelat 

 

= Korolliset rahoitusvelat – (rahavarat)  

    

 

Gearing, % 

 

= 
Korolliset nettovelat 

Oma pääoma 
x 100 
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Omavaraisuusaste, % 

 

= 
Oma pääoma 

Taseen loppusumma - saadut ennakkomaksut 
x 100 

    

Bruttoinvestoinnit = 
Bruttoinvestoinnit sisältävät aineettoman ja aineellisen käyttöomaisuuden li-

säykset (pois lukien käyttöoikeusomaisuuserien lisäykset) 
 

    

Bruttoinvestoinnit % 

liikevaihdosta 
= 

Bruttoinvestoinnit 

Tilikauden liikevaihto 
x 100 

    

Tutkimus- ja kehittä-

mismenot  
= 

Tutkimus- ja kehittämismenot sisältävät T&K-hankkeissa tarvittavat aineet, 

tarvikkeet, työtunnit ja muut toimintaan liittyvät kulut 
 

    

Tutkimus- ja kehittä-

mismenot % liikevaih-

dosta 

= 
Tutkimus- kehittämismenot 

Tilikauden liikevaihto 
x 100 

   

Tilauskanta = 
Tilikauden päättymisajankohtaan mennessä sitovasti saadut, mutta toimittamattomat tilaukset 

niiltä osin, kun tilauksia ei ole kirjattu liikevaihtoon. 

 =  

Uudet tilaukset  
Tilikauden aikana sitovasti voimaan astuneet myyntitilaukset arvostettuna viimeisimmän lii-

kevaihtoennusteen mukaisesti. 

   

Laimentamaton osa-

kekohtainen tulos 
= 

Tilikauden tulos 

Osakkeiden lukumäärän keskiarvo tilikauden aikana 

   

Laimennusvaikutuk-

sella oikaistu osake-

kohtainen tulos 

= 
Laimennusvaikutuksella oikaistu tilikauden tulos 

Laimennusvaikutuksella oikaistu osakkeiden lukumäärän keskiarvo tilikauden aikana 

 

 

Oma pääoma on emoyhtiön omistajille kuuluva oma pääoma. 

 

Tilikauden tulos on emoyhtiön omistajille kuuluva tilikauden tulos. 

 

Eräiden vaihtoehtoisten tunnuslukujen täsmäyttäminen 

 

Seuraavassa taulukossa esitetään käyttökatteen ja vertailukelpoisen käyttökatteen täsmäyttäminen. 

 
 1.1.–31.3. 1.1.–31.12. 

MEUR 

2023 

(tilintarkas-

tamaton 

2022 

(tilintarkas-

tamaton) 

2022 

(tilintarkas-

tamaton, 

ellei toisin 

mainittu) 

2021 

(tilintarkas-

tamaton, 

ellei toisin 

mainittu) 

Vertailukelpoinen käyttökate (EBITDA) 2,8 -0,1 -2,3 3,5 

Kontrolloituun lähtöön Venäjältä liittyvät kulut   -3,6  

Uudelleenjärjestelykulut -0,6  -2,0  

ERP-järjestelmän uusintaan liittyvät kulut -0,3 -0,1 -1,9 -1,4 

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät yhteensä -0,8 -0,1 -7,4 -1,4 

Käyttökate (EBITDA) 2,0 -0,2 -9,7 2,1 

Poistot ja arvonalentumiset -1,1 -1,2 -5,01) -4,31) 

Liiketulos 0,9 -1,5 -14,61) -2,21) 

Rahoituskulut, netto 0,1 0,3 0,81) 0,51) 

Tulos ennen veroja 0,8 -1,2 -13,81) -1,81) 
1) Tilintarkastettu 

 

Lisätietoja vaihtoehtoisista tunnusluvuista on esitetty kohdassa ”– Vaihtoehtoiset tunnusluvut”. 
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YHTIÖN VIIMEAIKAINEN KEHITYS, KEHITYSNÄKYMÄT JA TULEVAISUUDENNÄKYMÄT 

Tiivistelmä viimeaikaisista tiedotteista 

Seuraavassa tiivistelmässä esitetään tietoja, jotka Yhtiö on julkistanut markkinoiden väärinkäyttöasetuksen nojalla Esit-

teen päivämäärää edeltäneiden 12 kuukauden aikana ja jotka ovat Esitteen päivämääränä Yhtiön tiedon mukaan edelleen 

oleellisia. Tiivistelmässä ei käsitellä säännöllistä taloudellista raportointia eikä muita tiedonantovelvollisuuksia, jotka 

eivät liity markkinoiden väärinkäyttöasetuksen vaatimuksiin. Tämän vuoksi yhteenveto ei ole tyhjentävä, eikä siinä käsi-

tellä kaikkia Yhtiön edellä mainitulla ajanjaksolla antamia pörssitiedotteita. 

 

Yhtiö tiedotti 28.11.2022 muutoksista Yhtiön johtoryhmässä ja uudesta organisaatiorakenteesta 1.1.2023 alkaen. Uusi 

organisaatiorakenne vahvistaa Rauten kykyä palvella asiakkaitaan ja tehostaa sisäisiä toimintoja. Organisaatiomuutos 

vaikuttaa myös konsernin johtoryhmän kokoonpanoon ja vastuualueisiin. 1.1.2023 Rautella on kolme liiketoimintayksik-

köä, Wood Processing, Analyzers ja Services, joilla kullakin on selkeä fokus ja vastuu omasta liiketoiminnastaan. Kon-

sernin johtoryhmään kuuluvat toimitusjohtaja, liiketoimintayksiköiden johtajat, yksi kustakin liiketoimintayksiköstä, sekä 

kolme (3) liiketoimintaa tukevaa jäsentä: myynti- ja markkinointijohtaja, henkilöstöjohtaja ja talousjohtaja. 

 

Yhtiö tiedotti 14.2.2023 tilinpäätöstiedotteensa yhteydessä, että Rauten vuoden 2023 liikevaihdon arvioidaan olevan yli 

130 miljoonaa euroa ja vertailukelpoisen käyttökatteen olevan yli 4 prosenttia. 

 

Yhtiö tiedotti 9.3.2023 suunnittelevansa Suunnattua Osakeantia, Osakeantia ja juniorilainaa kasvutavoitteiden tuke-

miseksi ja pääomarakenteen vahvistamiseksi sekä ehdottavansa osakelajien yhdistämistä. Näiden toimenpiteiden yhteen-

laskettu koko olisi arviolta noin 13–16 miljoonaa euroa. Esitteen päivämääränä Suunnatulla Osakeannilla kerättyjen va-

rojen bruttomäärä on 6 440 tuhatta euroa ja juniorilainojen alla nostettavissa olevien varojen bruttomäärä on enintään 4 

000 tuhatta euroa. Osakeannilla on tarkoitus kerätä 7,5 miljoonaa euroa varoja bruttomääränä. Yhtiö on aiemmin tiedot-

tanut kehitysohjelmasta, jolla parannetaan Yhtiön kilpailukykyä ja tuottavuutta. Ohjelman kokonaistavoitteena on vähen-

tää Yhtiön vuosittaisia kustannuksia noin 4‒5 miljoonalla eurolla sekä parantaa Yhtiön katteita. Yhtiö onnistui saavutta-

maan positiivisen vertailukelpoisen käyttökatteen kaikissa uusissa liiketoimintayksiköissä jo tilikauden 2022 kolmannella 

ja viimeisellä vuosineljänneksellä.  

 

Yhtiö tiedotti 25.4.2023, että Yhtiö on 25.4.2023 allekirjoittanut 29 miljoonan euron arvoisen sopimuksen teknologiatoi-

mituksesta latvialaisen AS Latvijas Finiersin vaneritehtaan laajennukseen. Latvijas Finieris on johtava koivuvanerin val-

mistaja Euroopassa ja Baltian maissa. Tilatut koneet ja laitteet toimitetaan maaliskuun 2024 ja kesäkuun 2025 välisenä 

aikana. Ne valmistetaan Rauten tuotantoyksiköissä Lahdessa ja Kajaanissa sekä Yhtiön kumppanuusverkostossa. Tehtaan 

laajennus on osa Latvijas Finierisin strategiaa kehittää ja innovoida kestävää koivuvanerin tuotantoa mahdollistaen eri-

koislopputuotteiden jatkojalostuksen. Lisäksi Yhtiö tiedotti jatkavansa neuvotteluja toisesta tehdaslaajuisesta asiakaspro-

jektista, johon Yhtiö viittasi 9.3.2023 julkaistussa pörssitiedotteessa. Tätä projektia koskevat neuvottelut ovat edenneet 

loppuvaiheeseen ja niiden odotetaan tulevan päätökseen lähikuukausien aikana. Mikäli neuvottelut päättyvät sitovaan 

toimitussopimukseen, sopimuksen kokonaisarvon odotetaan olevan noin 45 miljoonaa euroa. Samassa yhteydessä Yhtiö 

nosti 14.2.2023 tiedotettua vuoden 2023 liikevaihtoa koskevaa ohjeistustaan. Uusi ohjeistus arvioi Rauten vuoden 2023 

liikevaihdon olevan yli 150 miljoonaa euroa ja vertailukelpoisen käyttökatteen olevan yli 4 prosenttia.  

 
Yhtiö tiedotti 10.5.2023 allekirjoittaneensa ranskalaisen THEBAULT Groupin kanssa 44,6 miljoonan euron sopimuksen uuden 

LVL-tuotantolaitoksen (Laminated Veneer Lumber, ”LVL”) teknologiatoimituksesta. Tähän projektiin viitattiin 9.3.2023 jul-

kaistussa pörssitiedotteessa. Sopimusehtojen mukaisesti projekti on tullut voimaan toimitussopimuksen allekirjoituksesta. Uusi 

tuotantolaitos on ensimmäinen LVL:ää valmistava tehdas Ranskassa, ja sen lopullinen tuotantokapasiteetti tulee olemaan 

100 000 kuutiometriä täysin ranskalaista LVL:ää. Ensimmäisessä vaiheessa sovitun toimituksen tuotantolaitoksen kapasiteetti 

on 70 000 kuutiometriä. Tilatut koneet ja laitteet toimitetaan vuoden 2024 aikana. Ne valmistetaan Rauten tuotantoyksi-

köissä Lahdessa ja Kajaanissa sekä Yhtiön kumppanuusverkostossa. THEBAULTin uusi tehdas, joka on täydessä toi-

minnassa vuonna 2026, on osa yhtiön pyrkimystä lisätä tarjontaansa erityisesti rakennusteollisuudelle. Nopeasti kasva-

vien markkinoiden ansiosta THEBAULTin teollisesti valmistettujen puutuotteiden tuotanto Ranskassa laajentaa bioma-

teriaalien tarjontaa ja edistää siten rakennusalan hiilidioksidipäästöjen vähentämistä. 

 

Yhtiö tiedotti 22.5.2023 sopineensa kahdesta eräpäivättömästä vaihto-oikeudellisesta juniorilainasta, joiden määrä on 

yhteensä enintään neljä (4) miljoonaa euroa. Yhtiön hallitus sopi Lähitapiola Yritysrahoitus I Ky:n (”LähiTapiola”) 

kanssa enintään kahden (2) miljoonan euron eräpäivättömästä juniorilainasta ja Eläkevakuutusosakeyhtiö Veritaksen 

(”Veritas”) kanssa enintään kahden (2) miljoonan euron eräpäivättömästä juniorilainasta (kumpikin yksin ”Juniorilaina” 

ja molemmat Yhdessä ”Juniorilainat”). Juniorilainat ovat ehdoiltaan keskenään yhtenevät. Juniorilainojen noston edel-

lytyksenä on, että Yhtiö on kerännyt 27.6.2023 mennessä osakeanneilla Suunnattu Osakeanti ja Osakeanti mukaan lukien 

varoja yhteensä 10 miljoonaa euroa. LähiTapiolalla ja Veritaksella on oikeus muuttaa Juniorilainan jäljellä oleva pääoma 

kokonaan, mutta ei osittain, Yhtiön osakkeiksi yhdessä erässä Juniorilainaan liittyvien optio-oikeuksien ehtojen mukai-

sesti (”Vaihto-oikeus”). Yhtiön hallitus päätti 22.5.2023 Yhtiön varsinaisen yhtiökokouksen 30.3.2023 antaman 
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valtuutuksen nojalla enintään 296 296 Osakeyhtiölain 10 luvussa tarkoitetun Yhtiön osakkeisiin oikeuttavan optio-oikeu-

den antamisesta optio-oikeuksien ehtojen mukaisesti sekä LähiTapiolalle että Veritakselle. Optio-oikeuksien antamista 

koskeva päätös on ehdollinen sille, että Yhtiö nostaa Juniorilainat. LähiTapiolalla ja Veritaksella on oikeus muuttaa lainan 

jäljellä oleva pääoma kokonaan, mutta ei osittain, Yhtiön osakkeiksi yhdessä erässä optio-oikeuksien ehtojen mukaisesti. 

Kukin optio-oikeus oikeuttaa merkitsemään yhden osakkeen kuittaamalla Juniorilainan jäljellä olevaa pääomaa merkin-

tähintaa vastaan. Yhden osakkeen merkintähinta on 13,50 euroa, mikä vastaa lainasopimuksen allekirjoituspäivää edeltä-

vien 30 päivän kaupankäyntimäärillä painotettua Yhtiön osakkeen keskikurssia (volume-weighted average price, VWAP) 

lisättynä 30 prosentin preemiolla. Merkintähintaa voidaan oikaista tietyissä optioehtojen mukaisissa tilanteissa. Kum-

mankin Juniorilainan Vaihto-oikeus on voimassa koko Juniorilainan voimassaoloajan nostopäivästä siihen asti, että neljä 

(4) vuotta on kulunut Juniorilainan allekirjoittamisesta. Kumpikin Juniorilaina on Osakeyhtiölain 12 luvussa tarkoitettu 

pääomalaina. Juniorilainoja käsitellään konsernin IFRS-tilinpäätöksessä omana pääomana. Juniorilainoilla ei ole eräpäi-

vää, mutta Yhtiö voi lunastaa Juniorilainat takaisin Juniorilainojen ehtojen mukaisesti. 

 

Lähiajan epävarmuustekijät ja tulevaisuudennäkymät 

Seuraava katsaus sisältää tulevaisuutta koskevia lausumia, joiden luonteeseen sisältyy riskejä ja epävarmuuksia. Yhtiön 

todellinen liiketoiminnallinen tulos ja taloudellinen asema saattavat poiketa merkittävästi tulevaisuutta koskevista lausu-

missa ilmaistuista johtuen monista tekijöistä, joita käsitellään erityisesti Esitteen kohdassa ”Riskitekijät”. Seuraava kat-

saus on laadittu perusteilla, jotka ovat (i) vertailukelpoisia Yhtiön historiallisten taloudellisten tietojen kanssa ja (ii) yh-

denmukaiset Yhtiön tilinpäätöksen laadintaperiaatteiden kanssa. 

 

Raute esitti 14.2.2023 julkaisemassaan tilinpäätöstiedotteessaan seuraavat näkymät vuodelle 2023: ”Rauten vuoden 2023 

liikevaihdon arvioidaan olevan yli 130 Me ja vertailukelpoisen käyttökatteen olevan yli 4 %.” Rauten tulosennuste pe-

rustuu Yhtiön johdon arvioihin ja oletuksiin Yhtiön tilauskannan, liikevaihdon, käyttökatteen ja toimintaympäristön ke-

hityksestä. 

 

Tilauskannan ja liikevaihdon kehitykseen vaikuttaa edelleen jatkuva yleinen epävarmuus markkinoilla, joka on seurausta 

muun muassa vuonna 2022 alkaneesta Venäjän hyökkäyssodasta Ukrainaan sekä korkotason ja inflaation voimakkaasta 

noususta. Nämä tekijät vaikuttavat asiakkaiden investointihaluun ja -kyvykkyyteen. Toisaalta alkuvuoden aikana osa asi-

akkaista on päättänyt investoinneista suhdannetilanteesta huolimatta ja näistä Raute on saanut huomattavia uusia tilauksia 

sisään, erityisesti liittyen kokonaistehdastoimituksiin. Näitä ovat 17.3.2023 tiedotettu 49,6 miljoonan euron tilaus Lumi-

nilta Uruguaystä sekä 25.4.2023 tiedotettu 29 miljoonan euron tilaus Latvijas Finiersiltä Latviasta ja 10.5.2023 tiedotettu 

44,6 miljoonan euron tilaus THEBAULT Groupilta Ranskasta, joita on kuvattu tarkemmin Esitteen kohdassa ” – Tiivis-

telmä viimeaikaisista tiedotteista”. 

 

Keskeisimpiä liikevaihdon ja käyttökatteen kehitykseen vaikuttavia tekijöitä joihin Raute pystyy vaikuttamaan ovat 

myynti ja hinnoittelu, asiakasprojektien ja projektiriskien hallinta, toimitusketjun tehokkuus, mukaan lukien hankinta, 

oma valmistus ja alihankinta, tuotteiden ja palveluiden laatu, asiakaslähtöisen ja ympäristötekijät huomioivan tuotekehi-

tyksen varmistaminen, henkilöstön osaaminen, jatkuva kustannustenhallinta ja sisäisen toiminnan kehittäminen sekä yri-

tyksen toimintaympäristön muutosten ennakointi ja niihin varautuminen. 

 

Rauten vaikutusmahdollisuuksien ulkopuolella olevat tekijät liittyvät pääasiassa yleiseen talouskehitykseen, asiakkaiden 

toimialojen kehitykseen ja kilpailijoiden toimintaan, geopoliittisen kehityksen vaikutukseen toimintaympäristölle sekä 

liiketoimintaan liittyvät yleiset riskitekijät sekä tuotteiden ja palveluiden kysynnän vaihtelut.  

 

Yhtiö tiedotti 25.4.2023 positiivisesta tulosvaroituksesta. Yhtiö nosti ohjeistustaan vuoden 2023 liikevaihdon osalta uusia 

tehdaslaajuisia sopimuksia koskevien saatujen tilausten positiivisen kehityksen takia. Aikaisempi 14.2.2023 julkaistu oh-

jeistus oli: ”Rauten vuoden 2023 liikevaihdon arvioidaan olevan yli 130 Me ja vertailukelpoisen käyttökatteen olevan yli 

4 %”. Uusi ohjeistus on: ”Rauten vuoden 2023 liikevaihdon arvioidaan olevan yli 150 Me ja vertailukelpoisen käyttökat-

teen olevan yli 4 %”. 

 

Investoinnit 

Rauten bruttoinvestoinnit vuonna 2022 olivat 6,6 miljoonaa euroa. Niistä tärkeimmät liittyivät IT- ja toiminnanohjaus-

järjestelmien kattavaan uusimiseen (”ERP-uudistus”) sekä uuden tuotantolaitoksen käynnistäminen Changzhoussa Kii-

nassa. 

 

Bruttoinvestoinnit 31.3.2023 päättyneellä kolmen (3) kuukauden jaksolla olivat 0,9 miljoonaa euroa ja niistä merkittävä 

osa liittyi ERP-uudistukseen. Yhtiön arvion mukaan ERP-uudistus vaatii vielä noin 0,5 miljoonaa euroa investointeja 

vuoden 2023 aikana. Yhtiö ei ole tehnyt muita merkittäviä investointeja tai merkittäviä investointeja koskevia päätöksiä 

31.3.2023 ja tämän Esitteen päivämäärän välisenä aikana.   
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RAUTEN LIIKETOIMINTA 

Yleistä 

Raute toimii puutuoteteollisuuden kestävän tulevaisuuden partnerina. Rauten teknologiat kattavat erilaiset tuotantopro-

sessit sekä niitä tukevat digitaaliset ja analysaattoriratkaisut teollisesti valmistetuille puutuotteille. Lisäksi Raute tarjoaa 

kokonaisvaltaiset palvelukonseptit varaosista säännölliseen huoltoon sekä tuotannon modernisointeihin. Innovatiiviset 

teknologiat, ohjelmistot ja palvelukonseptit on suunniteltu tukemaan tehokasta luonnonvarojen käyttöä asiakkaiden tuo-

tannossa. Perustuen Yhtiön tekemään jatkuvaan kilpailija-analyysiin, Raute on maailman ainoa kokonaistoimittaja, joka 

tarjoaa koko tehtaan kattavia teknologiaratkaisuja LVL:n tuotantoon. Asiakastarpeiden ymmärtäminen on Rauten toimin-

nan keskiössä. Viilun, vanerin ja LVL:n tehdaskokonaisuuksien toimittajana Raute on globaali markkinajohtaja liikevaih-

dolla mitattuna Yhtiön tekemän markkina-analyysin mukaan. Kokonaisten tehtaiden ja tuotantolinjojen lisäksi Yhtiö toi-

mittaa myös yksittäisiä koneita ja niiden automaatioratkaisuja, konenäkösovelluksia ja mittausteknologiaa. Teknologia-

palveluihin kuuluu laitteiden kunnossapito, modernisointi ja varaosat, koulutus, asiakkaan liiketoiminnan kehittäminen 

sekä digitaaliset palvelut. Laitteita ja palveluita yhdistävä tarjonta tekee Rautesta täyden palvelun yrityksen. 

 

Yhtiöllä on toimintaa kymmenessä (10) eri maassa – Suomessa, Kanadassa, Kiinassa, Yhdysvalloissa, Venäjällä, Chi-

lessä, Singaporessa, Indonesiassa, Puolassa ja Italiassa. Venäjän hyökättyä Ukrainaan keväällä 2022, Yhtiö on ajanut 

Venäjän liiketoimintaansa asteittain alas. Yhtiö ei ole tehnyt uusia sopimuksia venäläisen toimijoiden kanssa helmikuun 

2022 jälkeen. Yhtiön strategian painopiste on siirtynyt aiempaa vahvemmin Pohjois-Amerikkaan, Latinalaiseen Amerik-

kaan sekä EMEA-alueelle. Vuonna 2022 Yhtiön liikevaihdosta 33 prosenttia tuli Eurooppa ja Afrikka -alueelta (pois 

lukien Suomi), 10 prosenttia Suomesta, 24 prosenttia Pohjois-Amerikasta, 21 prosenttia Venäjältä, 6 prosenttia Etelä-

Amerikasta ja 6 prosenttia Aasia-Tyynenmeren-alueelta. 

 

Historia 

Raute aloitti toimintansa vuonna 1908, ja sen alkuperäinen toiminimi oli Lahden Rauta- ja Metalliteollisuustehdas Osa-

keyhtiö. Yhtiö valmisti ensimmäiset puunjalostuskoneensa samana vuonna. Yhtiö alkoi valmistaa menestystuotteina tun-

nettuja viilunvalmistuskoneita vuonna 1931, ja sitä ennen Yhtiö valmisti sisävesilaivoja, rautasänkyjä, kehäsahoja, saha-

raameja, vaakoja ja muita konepajateollisuuden tuotteita.  

 

Vuosien 1970 ja 1995 välillä Yhtiö teki lukuisia sekä kotimaan- että ulkomaankaupan kehittämiseen liittyviä toimia, 

kuten alkoi tuottaa kokonaisia tuotantolinjoja ja laitoksia, perusti toimipisteitä useille eri alueille, teki merkittäviä yritys-

ostoja ja solmi kansainvälisiä toimitussopimuksia. Raute-nimeä Yhtiö alkoi käyttää vuonna 1983. Yhtiön osake listattiin 

Helsingin Pörssiin syyskuussa 1994 ja Yhtiön nimi muutettiin Raute Oyj:ksi vuonna 1998.  

 

Vuonna 1999 Yhtiö osti 49,9 prosenttia konenäköteknologiaan erikoistuneen Kajaanilaisen Mecano Group Oy:n osake-

kannasta. Kaupan tarkoituksena oli vahvistaa Yhtiön asemia vaneriteollisuuden kokonaistoimittajana. Vuonna 2005 Me-

cano Group Oy:n koko osakekanta siirtyi Rautelle. Yrityskaupan ansiosta automaation kehitys Yhtiössä otti voimakkaita 

harppauksia eteenpäin ja Yhtiössä kehitettiin konenäön lisäksi uusia mittausteknologioita vanerin valmistusprosessiin. 

Automaatio on keskeisessä osassa Rauten koneenrakennusta. 

 

Vuonna 2000 Rauten tärkein markkina-alue oli Pohjois-Amerikka 42 prosentilla liikevaihdosta. 

 

Yhtiö osti vuonna 2001 koko Jymet-Engineering Oy:n osakekannan. Jymet-Engineering Oy valmistaa metsäteollisuudelle 

pitkälle automatisoituja tuotantolinjoja ja laitteita. Yrityskauppa paransi Rauten mahdollisuuksia viilupohjaisten tuotan-

toprosessien toimittajana. 

 

Yhtiö perusti vuonna 2005 Pietariin huolto- ja varaosapalveluja tarjoavan Raute Service LLC-yhtiön. 

 

Vuonna 2007 Yhtiö perusti Kiinaan tytäryhtiö Raute (Shanghai) Machinery Co., Ltd:n. 

 

Ensimmäinen paikallinen palvelukeskus perustettiin vuonna 2010 Chileen ja toinen avattiin Venäjälle vuonna 2019. 

 

Vuonna 2017 Yhtiö osti amerikkalaisen Metriguard Inc.:n liiketoiminnan, joka toimi Washingtonin osavaltiossa Yhdys-

valloissa ja on erikoistunut viilun ja sahatavaran lujuusmittausteknologiaan. Metriguard on myynyt ja huoltanut mittalait-

teita viilu- ja vaneriteollisuudelle sekä sahoille maailmanlaajuisesti. Metriguardin tuotteet täydentävät hyvin Rauten tuo-

tetarjontaa. Metriguardin mittalaitteita on vuosien aikana integroitu kymmeniin Rauten toimituksiin ja paikallinen yhtiö 

on luonut hyvän kasvupohjan Analyzers-liiketoiminnan kehittämiseen Pohjois-Amerikassa. 

 

Vuonna 2020 Yhtiö osti enemmistön konenäköön keskittyneen ohjelmistoyritys Hiottu Oy:n osakekannasta. Vuonna 

2005 perustettu Hiottu Oy on ohjelmistopalveluja tarjoava yhtiö, jonka erikoisosaamista ovat erilaiset konenäköratkaisut 



 

47 

 

ja muut vaativan teollisuusympäristön järjestelmäratkaisut. Hiottu Oy:n palveluihin kuuluvat ohjelmistokonsultointi ja 

projektinhallinta, konenäköohjelmointi ja -järjestelmät, teollisuusohjelmointi sekä web-ohjelmointi. Hiottu Oy täydentää 

Rauten digitalisaatio-osaamista. Vuonna 2020 Rautella oli myös kaikkien aikojen suurin liikevaihto. 

 

Yhtiö otti marraskuussa 2022 uuden ERP-toiminnanohjausjärjestelmän (Enterprise Resource Planning) käyttöön toimi-

pisteessään Kajaanissa. ERP-toiminnanohjausjärjestelmä on tarkoitus ottaa käyttöön arviolta toukokuussa 2023 Yhtiön 

päätoimipisteessä Nastolassa, Lahdessa. 

 

Yhtiöllä oli käynnissä useita projekteja Venäjällä, kun Venäjä aloitti hyökkäyssodan Ukrainaan vuonna 2022. Maalis-

kuussa 2022 Raute tiedotti, että Yhtiö on lopettanut solmimasta uusia sopimuksia venäläisten toimijoiden kanssa Venäjän 

sotatoimien johdosta. Esitteen päivämääränä Raute ei ole solminut uusia sopimuksia venäläisten toimijoiden kanssa hel-

mikuun 2022 jälkeen. Esitteen päivämääränä Yhtiö on ajamassa hallitusti alas jäljellä olevia sopimuksiaan ei-sanktioitu-

jen asiakkaiden ja toimitusten osalta saattamalla toimitukset valmiiksi, muuttamalla niiden laajuutta tai päättämällä sopi-

muksen. Yhtiö on myös hakenut Suomen Ulkoministeriöstä poikkeuslupaa tiettyjen asiakasprojektien loppuunsaatta-

miseksi siten, että täydellinen Venäjältä vetäytyminen onnistuisi mahdollisimman sujuvasti. Lisää tietoa Venäjästä irtau-

tumisesta Esitteen kohdassa ” – Konsernirakenne – Venäjästä irtautuminen”. 

 

Lisäksi vuonna 2022 Raute siirsi valmistustoimintansa Kiinassa Shanghaista uuteen toimipaikkaan, Changzhoun kaupun-

kiin. Siirron syynä oli Shanghain alueen kehitys palvelemaan kevyemmän teollisuuden tarpeita, jonka katsottiin asettavan 

rajoituksia Yhtiön kasvulle tulevaisuudessa. Lisäksi päätökseen vaikutti hankintaverkoston siirtyminen uusille alueille 

sekä ammattitaitoisen työvoiman saatavuus. Valmistustoiminta Changzhoussa on aloitettu tilapäisen ympäristöluvan 

mahdollistamana vuonna 2022. Yhtiöllä on vireillä oleva ympäristölupa liittyen Changzhoun tehtaan koko toimintaan. 

Lupaprosessi on vielä avoin tehtaan maalaamon ja erityisesti sen paloturvallisuuden osalta. Toiminnan aloittaminen vä-

liaikaisen ympäristöluvan turvin on sallittu käytäntö Kiinassa, ja Yhtiön johdon käsityksen mukaan luvan myöntämiselle 

ei ole esteitä. Yhtiön arvioin mukaan kyseinen toiminto voitaisiin järjestää alihankkijoiden avulla, mikäli lupaa ei myön-

nettäisi maalaamon osalta. 

 

Yhtiö on muuttanut organisaatiorakennettaan ja vuoden 2023 alusta lähtien Yhtiöllä on kolme (3) liiketoimintayksikköä; 

Wood Processing, Analyzers ja Services. Organisaatiorakenteen muutokset näkyvät myös johtoryhmän kokoonpanossa 

ja vastuualueissa. Uusi organisaatiorakenne on virtaviivaistanut Yhtiön sisäisiä toimintoja, asettanut asiakkaan kaiken 

keskiöön ja vahvistanut Yhtiön kykyä palvella asiakkaita aiempaa suoraviivaisemmin. 

 

Keskeiset vahvuudet 

Rauten keskeinen vahvuus on kyky tarjota asiakkaille kokonaisratkaisuja läpi tuotantoketjun ja investoinnin elinkaaren 

yhdistäen palvelu- ja laitetarjonta. 

 

Lisäksi Rautella on seuraavia vahvuuksia: 

 

• Ainutlaatuinen kilpailuasema – Johdon arvion mukaan, perustuen Yhtiön tekemään jatkuvaan kilpailija-analyy-

siin, Raute on globaali markkinajohtaja viilun, vanerin ja LVL:n tuotanto- ja analysaattoriteknologioissa vah-

valla ja lokaalilla myynninjälkeisellä tuella.  

 

Johdon arvion mukaan Raute on maailman ainoita toimijoita, joka pystyy kokonaisvaltaisiin ja tehdaslaajuisiin 

toimituksiin. Johdon arvion mukaan suurin osa Rauten tärkeimmistä kilpailijoista keskittyy pienempiin, tiettyjä 

osa-alueita koskeviin toimituksiin ja Rautella on markkinoiden laajin tarjoama ja maantieteellinen kattavuus. 

Rauten kilpailuasemaa on kuvattu tarkemmin Esitteen kohdassa ”Toimialakatsaus – Rauten kilpailijakenttä”. 

 

• Megatrendit tukevat kysyntää ekologisille ja pitkäikäisille puutuotteille – Raute tukee asiakkaitaan vihreässä 

siirtymässä tarjoamalla vaaditut teknologiat. 

 

Globaalisti neljä selvästi tunnistettavaa megatrendiä Rauten kokonaismarkkinan taustalla ovat automaatio, kau-

pungistuminen, asuntopula sekä kestävä kehitys. Näiden vahvojen megatrendien odotetaan ohjaavat Rauten ko-

konaismarkkinaa voimakkaasti erityisesti kuluvan vuosikymmenen aikana, jolloin kokonaismarkkinan odote-

taan kasvavan merkittävästi. Rauten teknologiatarjoama auttaa Yhtiön asiakkaita tehostamaan muun muassa 

raaka-aineiden käyttöä tukien asiakasyritysten vihreää siirtymää. Rauten liiketoimintaan eniten vaikuttavia me-

gatrendejä on kuvattu tarkemmin Esitteen kohdassa ”Toimialakatsaus – Globaalit megatrendit tukevat Rauten 

liiketoimintaa”.  
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• Digitalisaatio luo mahdollisuuksia Rauten tuote- ja palvelukehitykselle. 

 

Raute panostaa aktiivisesti tutkimukseen sekä tuotekehitykseen ja luo asiakkailleen digitaalisia tuote- ja palve-

luratkaisuja, joiden avulla Rauten asiakkaat pystyvät tehostamaan toimintaansa merkittävästi sekä alentamaan 

toimintansa kustannuksia samalla parantaen lopputuotteidensa laatua. 

 

• Rautella on vakaa myynninjälkeinen palveluliiketoiminta sen suurien ja vakiintuneiden asiakkaiden joukossa 

tarjoten samalla mahdollisuuksia uusille teknologiatoimituksille. 

 

Rauten vahva ja vakaa myynninjälkeinen palveluliiketoiminta tarjoaa Yhtiölle tasaista ja toistuvaa liikevaihtoa. 

Myynninjälkeinen palveluliiketoiminta pitää sisällään muun muassa varaosien toimituksia, säännöllisiä laite-

huoltoja sekä asiakkaiden olemassa olevien laitteiden parannuksia. Rauten tarjoamat myynninjälkeiset palvelut 

mahdollistavat muun muassa asiakkaan tuotannon parantamisen ja tuottavuuden lisääntymisen tuotantolinjojen 

automatisaation lisääntymisen kautta. Rauten asiakaskunta on laaja ja sisältää yrityksiä pienistä perheyrityksistä 

suuriin globaalisti toimiviin konserneihin. Merkittäviä asiakkaita Rautelle ovat Suomessa esimerkiksi Stora 

Enso, Metsä Group ja Koskisen, ja Suomen ulkopuolella muun muassa Tolko Industries, Thebault, Arauco, 

Pollmeier, PT Kutai Timber Indonesia, Sampoerna Kayoe, Panguaneta, International Panel & Lumber, Steico, 

York Timbers, Garnica Group, Prime Fortune, PotlatchDeltic, Rosenburg Forest Products, Lumin ja Latvijas 

Finieris. Rauten pitkäaikaisille asiakkaille toimitetaan vaihtelevasti pienempiä projekteja tai palveluita, ja aika 

ajoin suuria tehdastoimitusprojekteja. Rauten asiakkaiden osuus Rauten liikevaihdosta vaihtelee epäsäännöllisin 

väliajoin, kun Rauten asiakkaat investoivat uusiin laitteisiin tai lisäävät kapasiteettia. 

 

• Rauten strateginen painopiste on siirtynyt Pohjois-Amerikkaan, Latinalaiseen Amerikkaan ja EMEA-alueelle 

tarjoten sekä orgaanisia että epäorgaanisia kasvumahdollisuuksia. 

 

Uuden strategiansa mukaisesti Yhtiön strategian painopiste on siirtynyt entistä enemmän Pohjois-Amerikkaan, 

Latinalaiseen Amerikkaan ja EMEA-alueelle. Yhtiö tavoittelee kasvua näillä alueilla erityisesti laajentamalla 

tuotevalikoimaansa uusiin puutuotesegmentteihin, joita tuetaan digitaalisilla palveluratkaisuilla ja analysaattori-

teknologioilla. Lisäksi Yhtiö pyrkii jatkuvasti laajentamaan globaalia verkostoaan ja luomaan uusia tekoälyä ja 

analytiikkaa hyödyntäviä ohjelmistoratkaisuja. Orgaanisten kasvumahdollisuuksien lisäksi kyseiset alueet tar-

joavat mahdollisuuksia myös epäorgaaniselle kasvulle. 

 

Strategia 

Raute toimii puutuoteteollisuuden kestävän tulevaisuuden partnerina. Tarjoamillaan uniikeilla ratkaisuilla Yhtiö edistää 

muutosta ja ajaa resurssitehokkuutta yhteiskuntaan. Yhtiö on arvioinut, että Yhtiön ratkaisut ovat uniikkeja, sillä Yhtiön 

laaja tuotetarjoama mahdollistaa ainutlaatuisten kokonaisuuksien tarjoamisen asiakkaan erityistarpeet huomioiden ver-

rattuna toimittajaan, joka pystyy tarjoamaan vain osaratkaisuja. 

 

Kasvava kestävien puutuotteiden käyttö luo Yhtiölle ja sen asiakkaille uusia liiketoimintamahdollisuuksia. Raute otti 

käyttöön uuden strategian vuoden 2023 alkupuolella. Yhtiön strategian keskeisenä tavoitteena on kasvaa nykyisellä toi-

mialallaan sekä laajentaa tarjontaa myös uusiin teollisesti valmistettujen puutuotteiden teknologioihin, parantaa kannat-

tavuutta, kehittää kykyään sopeutua suhdannevaihteluihin ja luoda lisäarvoa osakkeenomistajilleen. 

 

Rauten strategiset teemat ovat: 

 

• Kannattavuuden parantaminen ja volatiliteetin pienentäminen: Raute pyrkii kasvattamaan palvelu- ja analysaat-

toriliiketoimintojen osuutta Rauten liikevaihdosta syklisyyden tasaamiseksi ja kannattavuuden parantamiseksi. 

Lisäksi Raute pyrkii aktiivisesti hallitsemaan hinnoitteluaan raaka-aineisiin, komponentteihin ja rahtiin liittyvän 

nopean kustannusinflaation lieventämiseksi. Raute pyrkii parantamaan kannattavuuttaan sisäisten prosessien ja 

työskentelytapojen kehittämisen myötä. Vuonna 2021–2023 Raute toteutti laaja-alaisen IT-järjestelmien uudis-

tuksen ja ottaa käyttöön uuden ERP-toiminnanohjausjärjestelmän Yhtiön päätoimipisteessä Nastolassa, Lah-

dessa. 

 

• Markkinoita nopeampi kasvu ja tarjoaman laajentaminen: Raute pyrkii kasvattamaan kiinnostusta tuotteitaan ja 

palveluitaan kohtaan vaneri-, viilu- ja LVL-markkinoilla globaalisti, mukaan lukien vakiintuneet markkinat. Jat-

kossa Rauten tavoitteena on vauhdittaa kasvua myös laajentamalla tuotevalikoimaa uusiin puutuotesegmenttei-

hin erityisesti digitaalisten ja analyyttisten ratkaisujen sekä uusien palvelukonseptien avulla. Kasvun saavutta-

misessa Raute harkitsee sekä orgaanisen että epäorgaanisen kasvun mahdollisuuksia. 

 

• Vastuullisuuden edistäminen toimialalla: Raute panostaa vastuullisuuteen keskeisenä osana toimintaansa tasa-

painottaen taloudellisia, sosiaalisia ja ympäristönäkökohtia päätöksentekoprosesseissaan. Raute pyrkii 
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optimoimaan tuotteiden ja palveluiden arvon niiden koko elinkaaren ajan ja täten minimoimaan resurssien ja 

energian käytön. Raute pyrkii yrityskulttuurissaan vankkumattomaan työturvallisuuden, eettisen toiminnan sekä 

monimuotoisuuden ja mukaan ottamisen periaatteiden saavuttamiseen. 

 

Raute pyrkii tavoitteisiinsa kehittämällä tekemisensä laatua vastatakseen entistä paremmin asiakkaiden odotuksiin. Yhtiö 

parantaa jatkuvasti operatiivisia prosessejaan ja organisaatiokulttuuriaan, kuten toiminnan ja prosessien tehokkuutta sekä 

organisaation joustavuutta. Vastuullisuus on osa Rauten strategian ydintä ja se on osa kaikkea Yhtiön tekemistä. Yhtiö 

allekirjoitti vuonna 2021 YK:n Global Compact -aloitteen. Yhtiö edistää toiminnassaan aloitteen kymmentä periaatetta, 

jotka koskevat ihmisoikeuksia, työtä, ympäristöä ja korruption vastaista toimintaa. Lisäksi Yhtiö noudattaa liiketoimin-

nassaan ISO 14001 -standardeja ja Yhtiön päätoimipaikka Nastola on ISO 14001 ja ISO 9001 sertifioitu. 

 

Rauten uuden strategian mukaiset taloudelliset tavoitteet vuoteen 2028 asti ovat: 

 

• liikevaihto 250 miljoonaa euroa, sisältäen sekä orgaanisen että epäorgaanisen kasvun; 

• Services- ja Analyzers -liiketoiminta-alueiden osuus liikevaihdosta 40 prosenttia; 

• vertailukelpoinen käyttökate keskimäärin 12 prosenttia yli suhdanteen; ja 

• omavaraisuusaste yli 40 prosenttia. 

 

Lisäksi Rauten tavoitteena on jakaa vakaata ja kestävää osinkoa eri markkinatilanteissa. 

 

Raute on aloittanut tilikaudella 2022 toiminnan kokonaiskilpailukyvyn ja kannattavuuden parantamiseen tähtäävän kehi-

tysohjelman, jonka tavoitteena on saavuttaa noin 4–5 miljoonan euron vuotuiset säästöt vuoden 2023 loppuun mennessä. 

 

Konsernirakenne 

Konsernin emoyhtiö Raute Oyj on suomalainen julkinen osakeyhtiö, johon sovelletaan Suomen lakia. Emoyhtiön koti-

paikka on Lahti ja rekisteröity osoite Rautetie 2, 15550 Nastola. Suomessa Yhtiöllä on myös konenäkö- ja kosteusmit-

tausteknologiaan erikoistunut valmistus- ja suunnitteluyksikkö Kajaanissa. 

 

Konserniin kuuluu 13 tytäryhtiötä, joista kolme (3) sijaitsee Suomessa ja kymmenen (10) ulkomailla. Konsernin omis-

tusosuus ja äänivalta kaikista tytäryhtiöistä on 100 prosenttia lukuun ottamatta Hiottu Oy:tä, josta Rauten omistusosuus 

ja äänivalta ovat 80 prosenttia. Tytäryhtiöiden lisäksi Rautella on pysyvät palvelutoimipisteet Italiassa, Puolassa ja Lat-

viassa. 

 

Suomalaiset tytäryhtiöt: Kotipaikka 

RWS-Engineering Oy Lahti 

Hiottu Oy Oulu 

Raute WPM Oy Lahti 

  

Ulkomaiset tytäryhtiöt:  

Raute Canada Ltd., Delta, B.C. Kanada 

Raute Inc. Delaware, USA 

Raute US, Inc. Monroe, Louisiana, USA 

Raute Group Asia Pte Ltd. Singapore 

Raute Chile Ltda. Concepcón, Chile 

Raute Service LLC Pietari, Venäjä 

Raute (Shanghai) Machinery Co. Shanghai, Kiina 

Metriguard Technologies, Inc. Pullman, Washington, USA 

Raute (Changzhou) Machinery Co., Ltd Changzhou, Kiina 

Raute Service Indonesia Indonesia 

 

Venäjästä irtautuminen 

 

Raute tiedotti maaliskuussa 2022 päätöksestään lopettaa venäläisten toimijoiden kanssa uusien sopimusten solmiminen 

Venäjän Ukrainaan kohdistaman hyökkäyssodan seurauksena ja, että Yhtiö on aloittanut hallitun vetäytymisen Venäjän 

markkinalta. Rauten kokonaistilauskanta vuoden 2022 alussa oli 158 miljoonaa euroa ja uusien tilausten määrä vuonna 

2021 oli 203 miljoonaa euroa, josta 79 miljoonaa euroa (39 prosenttia) kohdistui Venäjälle. Helmikuun 2022 lopun jäl-

keen Raute ei ole tehnyt uusia sopimuksia venäläisten toimijoiden kanssa, ja Esitteen päivämääränä Venäjän liiketoiminta 

on vähitellen supistunut pakotteiden ja molempien maiden paikallisten lakien ja määräysten mukaisesti. Yhtiöllä on edel-

leen käynnissä ja hallitun alasajon piirissä olevia projekteja Venäjälle, joihin liittyy liikevaihdon oikaisuja, jotka on to-

teutettu muuttamalla tuloutuksessa käytettyjä estimaatteja koko projektin ennusteesta. 



 

50 

 

 

Vuoden 2023 kolmen ensimmäisen kuukauden Venäjän projekteilta tuloutettu liikevaihto oli 5,6 miljoonaa euroa. Raute 

on analysoinut kunkin projektin toteuttamisen edellytyksiä, mukaan lukien sopimukselliset sitoumukset, sanktiot ja jat-

kuvasti muuttuvat vaikutukset logistiikkaan, rahoitukseen ja maksutapahtumiin, ja on jatkanut tilauskantansa mukautta-

mista vastaavasti. Venäjän toiminnan tilauskanta oli alaskirjausten jälkeen kolme (3) miljoonaa euroa 31.3.2023 riskiva-

rausten jälkeen. Raute on tehnyt liikevaihdon oikaisuja liittyen siihen, ettei Yhtiö kykene saamaan kaikkia maksueriä 

asiakkailtaan. Venäjän projekteihin liittyvä liikevaihdon oikaisu oli 31.3.2023 määrältään 4,6 miljoonaa euroa. Yhtiön 

ruplamääräiset varat Venäjällä olivat alle miljoona euroa 31.3.2023 sisältäen rahavaroja 0,1 miljoonaa euroa (0,2 miljoo-

naa euroa 31.12.2022), vuokratun toimitilan ja aineellisia hyödykkeitä, kuten työkaluja ja tietokoneita. Venäjällä ollut 

vaihto-omaisuus kirjattiin alas konsernitilinpäätöksessä 2022. Emoyhtiöllä on velkaa venäläiselle tytäryhtiölle.  

 

Yhtiö on tehnyt poikkeuslupahakemuksen Ulkoministeriölle tiettyjen toimitusten (pääosin asennusvalvontojen) loppuun-

saattamiseksi, joiden avulla sopimusvelvoitteet venäläisiä asiakkaita kohtaan saataisiin suoritettua ja lopullinen Venäjältä 

vetäytyminen mahdollistuisi. Samassa yhteydessä Yhtiö on pyytänyt Ulkoministeriöltä lupaa venäläisen tytäryhtiönsä 

Raute Service LLC:n myyntiin. Yhtiö on varautunut Venäjän projekteihin liittyvään riskiin siinä laajuudessa, että Yhtiön 

tulokseen ei voisi vaikuttaa enää negatiivisesti se, saako Yhtiö poikkeusluvan Ulkoministeriöltä vai ei. 

 

Organisaatio ja liiketoiminta-alueet 

Organisaatio 

 

Yhtiön organisaatiokaavio on esitetty alla:  

 

  
Rautella on 1.1.2023 alkaen kolme (3) liiketoimintayksikköä: Wood Processing, Analyzers ja Services ja vertailutiedot 

tilikausilta 2022 ja 2021 ovat oikaistu vastaamaan uusia liiketoimintayksiköitä.  

 

Liiketoimintayksiköt 

 

Wood Processing 

 

Wood Processing -liiketoimintayksikkö sisältää Rauten ydinteknologiatarjonnan viilun, vanerin ja LVL:n tuotantoon. 

Toimituskokonaisuuteen kuuluvat erilliset tuotantokoneet ja -laitteet, modernisaatiot sekä kokonaiset tehdaslaajuiset pro-

jektit, joiden osalta Raute on Yhtiön tekemän jatkuvan kilpailija-analyysin mukaan globaali markkinajohtaja sekä vaneri- 

että LVL-teollisuudessa. Wood Processing -liiketoimintayksikössä Raute keskittyy kannattavuuden parantamiseen ja 

maantieteelliseen laajentumiseen. Liiketoimintayksikön liikevaihto oli 108 miljoonaa euroa 31.12.2022 päättyneellä tili-

kaudella (31.12.2021: 97 miljoonaa euroa), joka merkitsi kasvua 11 prosenttia edellisestä vuodesta. Liiketoimintayksik-

köä johtaa Petri Strengell. 

 

Analyzers 

 

Analyzers-liiketoimintayksikkö sisältää Rauten viimeisimmän mittausteknologian ja tuotteet viilun, vanerin, LVL:n sekä 

valikoidusti muiden teollisesti valmistettujen puutuotteiden lajitteluun, sekä sahatavaran erikoismittauslaitteet. Ana-

lyzers-liiketoimintayksikössä Raute luo uusia tekoälyä ja analytiikkaa hyödyntäviä ohjelmistoratkaisuja laajempaan lop-

pukäyttötarjontaan. Liiketoimintayksikön liikevaihto 31.12.2022 päättyneellä tilikaudella oli 15 miljoonaa euroa 

(31.12.2021: 15 miljoonaa euroa) ja se olikin Yhtiön kannattavin liiketoimintayksikkö. Yksikköä johtaa Jani Roivainen. 
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Services 

 

Services-liiketoimintayksikkö on Rauten täyden palvelun konsepti varaosatoimituksista säännölliseen kunnossapitoon, 

digitaalisiin palveluihin sekä koneiden ja laitteiden parannuksiin. Services-liiketoimintayksikössä Raute laajentaa sen 

globaalia verkostoa ja digitaalista tarjontaa. Liiketoimintayksikön liikevaihto oli 36 miljoonaa euroa 31.12.2022 päätty-

neellä tilikaudella (31.12.2021: 30 miljoonaa euroa). Liiketoimintayksikköä johtaa Kurt Bossuyt. 

 

Henkilöstö 

Yhtiön palveluksessa työskenteli 31.12.2022 päättyneellä tilikaudella keskimäärin 829 henkeä ja tilikauden lopussa 778 

henkeä. Yhtiöllä on henkilöstöä erilaisissa tehtävissä, kuten myynnissä ja markkinoinnissa, suunnittelussa, logistiikassa, 

tuotannossa, taloudessa ja kehityksessä.  

 

Yhtiön henkilöstön vaihtuvuus vuonna 2022 oli 22,3 prosenttia. Yhtiöllä oli 23.8.2022–7.10.2022 yhteistoimintalain 

(1333/2021, muutoksineen) mukaiset muutosneuvottelut koskien sopeuttamistoimenpiteitä. Muutosneuvottelut koskivat 

henkilöstösopeutuksia Rauten Suomen yksiköiden toimihenkilöiden ja ylempien toimihenkilöiden osalta ja Yhtiön toi-

mintaa sopeutettiin Rauten muuttuneeseen markkinaympäristöön. Lisäksi Yhtiö tiedotti maaliskuussa 2023 aloittaneensa 

Yhteistoimintalain mukaiset muutosneuvottelut toimenpiteistä Suomen tuotannon resursoinnin mukauttamiseksi työmää-

rän vaihteluihin. 

 

Vuonna 2021 Yhtiöllä oli yksi (1) kuolintapaus Kiinassa asennustyömaalla sattuneen vakavan työtapaturman seurauk-

sena. Työturvallisuus on parantunut vuoden 2021 tasosta, ja aleneva kehitys on jatkunut jo pidemmän ajan. Poissaoloon 

johtaneita työtapaturmia oli vuoden 2022 aikana seitsemän (7) kappaletta ja LTIF-luku (Lost Time Incident Frequency) 

oli 6,2. 

 

Vastuullisuusohjelma 

Yhtiö julkaisi vuoden 2023 alussa uuden vastuullisuusohjelman. Vastuullisuusohjelma vastaa ympäristöä ja yhteiskuntaa 

koskeviin haasteisiin kaikilla Yhtiön markkinoilla. Yhtiö on asettanut kunnianhimoisia tavoitteita olennaisille vastuulli-

suuden painopistealueille ympäristön, sosiaalisen vastuun sekä hyvän hallintatavan alueilla. Yhtiö on asettanut tavoitteet 

ja mittarit kuudelle (6) vastuullisuuden painopistealueelle.  

 

Rauten vastuullisuuden painopistealueet on kuvattu seuraavassa kuvaajassa: 
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Ympäristö 

  

• Innovatiivisien resurssitehokkuutta edistävien tuotteiden ja palvelujen kehittäminen: Yhtiö varmistaa, että sen 

koneet ja ohjelmistot ovat älykkäästi suunniteltuja ja, että ne tukevat asiakkaiden tehokasta luonnonvarojen ja 

raaka-aineiden käyttöä. Rauten tavoitteena on luoda arvoa innovaatioilla ja kiertotaloustoimilla, kuten esimer-

kiksi modernisoimalla vanhoja koneita ja tarjoamalla vaihtoehtoisia ratkaisuja käyttöikänsä lopussa oleville lait-

teille. Näin Yhtiö pyrkii edistämään kestävämpää tuotantoa valmistavassa teollisuudessa ja tukemaan kiertota-

loutta. 

 

• Ilmastotoimien vauhdittaminen: Raute pienentää omaa hiilijalanjälkeään edistämällä uusiutuvien energianläh-

teiden käyttöä ja optimoimalla logistiikasta ja matkustamisesta aiheutuvia päästöjä. Yhtiön tavoitteena on saa-

vuttaa nettonollapäästöt omassa toiminnassaan vuoteen 2030 mennessä. Lisäksi Raute haluaa olla asiakkailleen 

kumppani, joka auttaa heitä saavuttamaan omat ilmastotavoitteensa ja luomaan laadukkaita tuotteita, jotka toi-

mivat hiilivarastoina. Yhtiö pyrkii myös lieventämään muita ilmastoon ja luonnon monimuotoisuuteen kohdis-

tuvia negatiivisia vaikutuksia. 

  

Sosiaalinen vastuu 

  

• Tinkimätön työ hyvinvoinnin ja turvallisuuden vahvistamiseksi: Raute asettaa kaikkien toimintaansa osallistu-

vien henkilöiden terveyden ja turvallisuuden etusijalle, mukaan lukien työntekijät, urakoitsijat, toimittajat ja asi-

akkaat. Yhtiö varmistaa kaikkien arvoketjunsa osapuolien hyvinvoinnin tinkimättömästi ja pyrkii olemaan toi-

mialansa suunnannäyttäjä turvallisuuskäytäntöjen osalta. 

 

• Moninaisten osaajien houkutteleminen ja kehittäminen: Raute pyrkii olemaan houkutteleva työnantaja sekä ny-

kyisille että tuleville työntekijöille ja tarjoamaan yhdenvertaisia uramahdollisuuksia. Raute pyrkii tukemaan 

työntekijöitä teknisten, digitaalisten sekä vuorovaikutus- ja empatiataitojen kehittämisessä ja pitää yllä moni-

muotoista ja osallistavaa kulttuuria työpaikalla. 

  

Hyvä hallintotapa 

  

• Vastuullisten käytäntöjen edistäminen koko arvoketjun laajuudelta: Raute valitsee kumppaninsa huolellisesti, 

varmistaa huoltovarmuuden sekä ymmärtää ja hallitsee arvoketjunsa merkittäviä ympäristöön, ihmisiin ja talou-

teen kohdistuvia vaikutuksia. Yhtiö ylläpitää eettisiä ja vastuullisuusstandardeja koko arvoketjussaan yhdessä 

toimittajiensa ja asiakkaidensa kanssa. Raute uskoo läpinäkyvyyden ja vastuullisten käytäntöjen edistämiseen 

jokaisessa vaiheessa. 

 

• Tähtääminen kestävään kasvuun: Raute toteuttaa kasvustrategiaansa, joka sisältää ympäristö-, sosiaaliset ja hal-

linnolliset näkökohdat. Samalla Yhtiö keskittyy tehokkaaseen toimintaan ja globaaliin optimointiin. Rauten kas-

vustrategian tavoitteena on luoda työpaikkoja, vaalia taloudellista kasvua ja parantaa Rauten koko arvoketjun 

kestävyyttä sekä kykyä reagoida muutoksiin. Jatkossa kaikki Yhtiön tutkimus- ja kehityshankkeet sisältävät mi-

tattavia vastuullisuustavoitteita, mikä varmistaa, että vastuullisuus on sisäänrakennettu Rauten innovointityöhön. 

Lisäksi Raute pyrkii saavuttamaan kilpailuetua viemällä proaktiivisesti vaatimustenmukaisuuden periaatteita 

käytäntöön ja ylittämään siten lakien ja määräysten edellyttämät minimivaatimukset. 

 

Immateriaalioikeudet 

Yhtiön rekisteröidyt immateriaalioikeudet koostuvat muun muassa toiminimistä, tavaramerkeistä, domain-nimistä, pa-

tenteista, hyödyllisyysmalleista ja mallioikeuksista.  

 

Merkittävät tavanomaiseen liiketoimintaan kuulumattomat sopimukset 

Luottolimiittisopimus 

 

Maaliskuussa 2023 Yhtiö sopi kahden pohjoismaisen pankin kanssa rahoitussopimuksesta, joka korvasi aiemmin voi-

massa olleet luottolimiittisopimukset (”Luottolimiittisopimus”). Luottolimiittisopimuksen mukaan Yhtiön käytössä on 

komittoitu 12 miljoonan euron valmiusluottolimiitti ja yhteensä 40 miljoonan euron sitomaton pankkitakauslimiitti. Ko-

mittoitu 12 miljoonan euron valmiusluottolimiitti on voimassa 31.1.2025 saakka olettaen, että Yhtiö järjestää ja kerää 

Osakeannilla 12 miljoonaa euroa nettovaroja 30.6.2023 mennessä, muuten limiitti on voimassa 31.3.2024 asti. Komit-

toidussa luottolimiitissä on limiitin määrään liittyviä ehtoja muun muassa Osakeannissa saatujen varojen ja merkittävien 

saatujen ennakoiden osalta niin, että valmiusluottolimiitin maksimimäärä voi pienentyä seitsemän (7) miljoonan euron 

arvosta, minkä jälkeen komittoidun valmiusluottolimiitin käytettävissä oleva määrä on viisi (5) miljoonaa euroa. Komit-

toidun 12 miljoonan euron valmiusluottolimiitin käytettävissä oleva määrä on pienentynyt saatujen ennakkomaksujen ja 
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Suunnatun Osakeannin toteuttamisen jälkeen viiteen (5) miljoonaan euroon. Sitomaton pankkitakauslimiitti koostuu kah-

desta 20 miljoonan euron pankkitakauslimiitistä, joista yksi on käytettävissä ulkomaisiin ja toinen kotimaisiin hankkei-

siin. Ulkomaisiin hankkeisiin kohdistuva pankkitakauslimiitti on voimassa toistaiseksi ja kotimaisiin hankkeisiin kohdis-

tuva pankkitakauslimiitti on voimassa niin kauan kuin Luottolimiittisopimus on voimassa. Valmiusluottolimiitin hinnoit-

telu perustuu EURIBOR-korkoon lisättynä marginaalilla, joka muuttuu Osakeannissa saatavan oman pääoman määrän 

perusteella. Marginaalin vaihteluväli on 3,5–10 prosenttia. Luottolimiittien käytössä oleva osuus uusitaan korkoperiodien, 

eli luottolimiittien takaisinmaksuperiodin, umpeutuessa siirtämällä osuus uudelle korkoperiodille tai maksetaan takaisin. 

Luottolimiittisopimuksen mukaan, jos Yhtiö ei kykene keräämään riittävää määrää uutta pääomaa 30.6.2023 mennessä, 

lainan marginaali nousee 1.7.2023 alkaen. Mikäli Yhtiö ei ole kyennyt keräämään riittävää määrää uutta pääomaa myös-

kään 30.9.2023 mennessä, nousee lainan marginaali edelleen 1.10.2023 alkaen. Esitteen päivämääränä käytettävissä oleva 

limiitti oli viisi (5) miljoonaa euroa ja Yhtiö ei ole käyttänyt limiittiä. 

 

Osakepohjainen pitkän aikavälin kannustinjärjestelmä 

  

Raute sopi huhtikuussa 2023 osakepohjaisesta pitkän aikavälin kannustinjärjestelmästä ylimmän johdon ja valittujen 

avainhenkilöiden kanssa. Järjestelmä koostuu suoriteperusteisesta osakepalkkiojärjestelmästä (”PSP”) päärakenteena 

sekä ehdollisesta osakepalkkiojärjestelmästä (”RSP”) täydentävänä osakepalkkiojärjestelmänä. PSP 2023-2025 nojalla 

maksettavien palkkioiden enimmäismäärä vastaa noin 60 000 Yhtiön A-sarjan osakkeen arvoa (myönnetty 47 530) ja 

RSP 2023-2025 osakepalkkioiden enimmäismäärä on 68 000 osaketta (myönnetty 58 255). Rauten osakkeen keskikurssi 

oli huhtikuussa 2023 9,83 euroa. Katso lisätietoja osakeperusteisista kannustinjärjestelyistä ”Hallitus, johto ja tilintar-

kastajat” – ”Osakepohjaiset kannustinjärjestelmät”. 

 

Juniorilainat 

 

Yhtiö sopi 22.5.2023 LähiTapiolan ja Veritaksen kanssa Juniorilainoista. Juniorilainat ovat keskeisiltä ehdoiltaan yhte-

nevät. Juniorilainan noston edellytysten täyttyessä Yhtiö voi nostaa kummankin Juniorilainan alla enintään kaksi (2) mil-

joonaa euroa. Juniorilainat ovat nostettavissa 27.6.2023 asti. Juniorilainojen noston edellytyksenä on, että Yhtiö on ke-

rännyt 27.6.2023 mennessä, Suunnattu Osakeanti ja Osakeanti, mukaan lukien osakeanneilla varoja yhteensä 10 miljoo-

naa euroa. Juniorilainoihin liittyen Yhtiön hallitus päätti 22.5.2023 Yhtiön varsinaisen yhtiökokouksen 30.3.2023 anta-

man valtuutuksen nojalla enintään 296 296 Osakeyhtiölain 10 luvussa tarkoitettujen osakkeisiin oikeuttavien optio-oi-

keuksien antamisesta optio-oikeuksien ehtojen mukaisesti LähiTapiolalle sekä Veritakselle. Kyse on Juniorilainoihin lii-

tetyistä optio-oikeuksista, joiden merkintähinta voidaan kuitata ainoastaan vaihtamalla lainapääomaa osakkeiksi. Optio-

oikeuksien antamista koskeva päätös on ehdollinen sille, että Yhtiö nostaa Juniorilainat. Hallitus ei ole päättänyt antaa 

Juniorilainoista erillisiä optio-oikeuksia. LähiTapiolalla ja Veritaksella on oikeus muuttaa lainan jäljellä oleva pääoma 

kokonaan, mutta ei osittain, Yhtiön osakkeiksi yhdessä erässä optio-oikeuksien ehtojen mukaisesti. Vaihto-oikeus on 

voimassa Juniorilainojen nostopäivästä alkaen siihen asti, että neljä (4) vuotta on kulunut Juniorilainan allekirjoittami-

sesta. Kukin optio-oikeus oikeuttaa merkitsemään yhden osakkeen kuittaamalla Juniorilainan pääomaa merkintähintaa 

vastaan. Yhden osakkeen merkintähinta on 13,50 euroa, mikä vastaa lainasopimuksen allekirjoituspäivää edeltävien 30 

päivän kaupankäyntimäärillä painotettua Yhtiön osakkeen keskikurssia (volume-weighted average price, VWAP) lisät-

tynä 30 prosentin preemiolla. Merkintähintaa voidaan oikaista tietyissä optioehtojen mukaisissa tilanteissa. Kumpikin 

Juniorilaina on Osakeyhtiölain 12 luvussa tarkoitettu pääomalaina. Osakeyhtiölain velvoittavien säännösten mukaisesti 

Juniorilainojen pääoma ja korko saadaan maksaa Yhtiön selvitystilassa ja konkurssissa vain kaikkia muita velkoja huo-

nommalla etuoikeudella ja pääoma saadaan muutoin palauttaa ja korkoa maksaa vain siltä osin kuin Yhtiön vapaan oman 

pääoman ja kaikkien pääomalainojen määrä maksuhetkellä ylittää Yhtiön viimeksi päättyneeltä tilikaudelta vahvistetta-

van tai sitä uudempaan tilinpäätökseen sisältyvän taseen mukaisen tappion määrän. Juniorilainoja käsitellään konsernin 

IFRS-tilinpäätöksessä omana pääomana. Juniorilainoilla ei ole eräpäivää, mutta Yhtiö voi lunastaa Juniorilainat takaisin 

Juniorilainojen ehtojen mukaisesti.  

 

Juniorilainojen ensimmäinen korkokausi alkaa lainan nostopäivästä (”Nostopäivä”) ja päättyy sitä päivää edeltävään päi-

vään, jona kolme (3) vuotta on kulunut Nostopäivästä. Toinen korkokausi alkaa siitä päivästä, kun kolme vuotta on ku-

lunut Nostopäivästä sitä päivää edeltävään päivään, jona lainan pääoma ja sille kertynyt korko on maksettu kokonaisuu-

dessaan takaisin. Vaihtuva vuosikorko on ensimmäisen korkokauden aikana 7,5 prosenttia lisättynä kuuden (6) kuukau-

den EURIBOR-korolla. Toisen korkokauden aikana vaihtuva vuosikorko on 12,5 prosenttia lisättynä kuuden (6) kuukau-

den EURIBOR-korolla. Yhtiöllä on oikeus, mutta ei velvollisuutta, maksaa Juniorilainoja takaisin päivänä, jolloin on 

kulunut 36 kuukautta Juniorilainojen Nostopäivästä tai minä tahansa tätä seuraavana koronmaksupäivänä. Tätä päivää 

ennen Yhtiö voi maksaa Juniorilainat takaisin vain tietyissä Juniorilainan ehdoissa määritellyissä tilanteissa; kuten esi-

merkiksi tilanteessa, jossa jokin henkilö tai yksissä tuumin toimiva joukko henkilöitä ostaa tai hankkii määräysvallan yli 

50 prosentista Yhtiön osakkeita ja osakkeiden tuottamista äänistä. Katso myös Esitteen kohta ”Yhtiön viimeaikainen ke-

hitys, kehitysnäkymät ja tulevaisuudennäkymät – Tiivistelmä viimeaikaisista tiedotteista”. 

 

Yhtiö tai mikään sen tytäryhtiöistä ei ole Esitteen päivämäärää edeltävien kahden tilikauden aikana tehnyt muita kuin 

edellä mainittuja merkittäviä muita kuin tavanomaiseen liiketoimintaan kuuluvia sopimuksia tai sopimuksia, joista syntyy 
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velvollisuuksia tai oikeuksia jollekin Konserniin kuuluvalle yhtiölle siten, että kyseiset velvollisuudet tai oikeudet ovat 

merkittäviä Konsernille Esitteen julkistamispäivänä. 

 

Oikeudenkäynnit 

Yhtiöön ja sen tytäryhtiöihin kohdistetaan vaatimuksia ja reklamaatioita osana niiden liiketoimintaa, ja Yhtiö ja sen ty-

täryhtiöt voivat joutua osallisiksi oikeudenkäynteihin ja muihin menettelyihin tällaisten vaatimusten takia. Alalla tavan-

omaisen käytännön mukaan tuotteisiin liittyvät vaatimukset pyritään hoitamaan korjaamalla vialliset tuotteet tai vaihta-

malla ne, ja reklamaatiot ja riitaisuudet on saatu sovittua ilman oikeudenkäyntiä. Yhtiö harkitsee huolellisesti näitä vaa-

timuksia ja tekee niistä tarvittaessa varauksia. 
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Esitteen päivämääränä Yhtiö on uhattu haastaa oikeuteen venäläisen LLC Sveza Tyumenin (”Sveza”) toimesta, sillä Yh-

tiö ei ole kyennyt Venäjälle asetettujen pakotteiden seurauksena palauttamaan saamaansa noin 0,6 miljoonan euron en-

nakkomaksua projektista Svezalle, vaan on joutunut tallettamaan sen ulosottoviranomaiselle. Yhtiö ei ole näkemyksensä 

mukaan osapuoli mahdollisessa riitatilanteessa.  

 

Lisäksi Esitteen päivämääränä Yhtiöllä on tiedossaan yksi patenttiin liittyvä erimielisyys, jossa Yhtiön väitetään loukan-

neen toisen yhtiön patenttia. Patentti liittyy Yhtiön asiakasprojektissa kehitettyyn keksintöön, joka on modifikaatio Yh-

tiön omasta teknologiasta, eikä erimielisyys ole edennyt oikeudellisiin toimiin. 

 

Yhtiö ei ole Esitteen päiväystä edeltävien 12 kuukauden aikana ollut osallisena oikeudenkäynneissä, välimiesmenette-

lyissä tai hallintomenettelyissä, joilla voi olla tai on ollut viimeisen 12 kuukauden aikana merkittävä vaikutus Yhtiön tai 

sen tytäryhtiöiden taloudelliseen asemaan tai kannattavuuteen, ja lukuun ottamatta mahdollista riitatilannetta Svezan 

kanssa, Yhtiö ei ole tietoinen tällaisten menettelyjen vireillä olosta tai alkamisen uhasta. 
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TOIMIALAKATSAUS 

Johdanto 

Raute on johdon arvion mukaan, perustuen Yhtiön tekemään jatkuvaan kilpailija-analyysiin, globaali markkinajohtaja 

viilun, vanerin ja LVL:n tuotantoteknologioissa perustuen Rauten tarjoaman laajuuteen ja maantieteelliseen kattavuuteen. 

Yhtiön tekemän jatkuvan kilpailija-analyysin mukaan Raute on maailman ainoita toimijoita, jotka pystyvät toimittamaan 

kokonaisvaltaisia tehdaslaajuisia projekteja sekä viilun ja vanerin että LVL:n tuotantoon. Yhtiön liikevaihto oli vuonna 

2022 päättyneellä tilikaudella 158 miljoonaa euroa, joka jakautui suuruusjärjestyksessä raportoiduille maantieteellisille 

alueille seuraavasti: Eurooppa ja Afrikka (pois lukien Suomi) (33 prosenttia), Suomi (10 prosenttia), Pohjois-Amerikka 

(24 prosenttia), Aasian-Tyynenmeren alue (6 prosenttia), Etelä-Amerikka (6 prosenttia) sekä vielä toistaiseksi Venäjä (21 

prosenttia), josta Yhtiö on tehnyt päätöksen irtautua kontrolloidusti kokonaan Venäjän Ukrainassa aloittaman hyökkäys-

sodan seurauksena. Venäjältä vetäytymisen seurauksena muiden maantieteellisten alueiden painoarvo tulee kasvamaan 

entisestään Yhtiön strategiassa. Yli satavuotiaan historiansa aikana Raute on toimittanut tuotantoteknologiaratkaisuja asi-

akkailleen laajasti pienistä perheyrityksistä suuriin kansainvälisiin pörssilistattuihin metsäkonserneihin, ja perustuen Yh-

tiön toimitushistoriaan, merkittävä osa maailman LVL:stä valmistetaan Rauten toimittamilla tuotantolinjoilla tai tekno-

logioilla. 

 

Makrotaloudellisten tekijöiden vaikutus Rauten liiketoimintaan 

Makrotaloudelliset tekijät, kuten rakentamisen aktiivisuus ja asumiseen liittyvä kulutus, kansainvälisen kaupan sekä kul-

jetusalan kehitys vaikuttavat Rauten toimintaan Rauten asiakkaiden investointiaktiviteetin kautta. Euroopassa erityisesti 

talouskasvu on historiallisesti ohjannut voimakkaasti rakennusteollisuuden markkinaa, ja rakennusteollisuuden aktiivi-

suuden muutokset ovat selvästi nähtävissä reaalisen bruttokansantuotteen (”BKT”) kehityksessä. Koska Rauten asiak-

kaille Rauten projektitoimitukset sekä olemassa olevien tuotantolinjojen modernisoinnit ovat aina investointikysymyksiä, 

on erityisesti Rauten Wood Processing -liiketoimintasegmentti herkkä talouden suhdannevaihteluille. Makrotalouden 

epävakautta viimeisen vuoden aikana on leimannut poikkeuksellinen Venäjän hyökkäyssota Ukrainassa, komponenttien 

saatavuusongelmat sekä molemmista osittain seurannut korkea kustannusinflaatio. Osittain kyseiset makrotaloudelliset 

ongelmat ovat myös näkyneet positiivisena Rauten liiketoiminnan kehityksessä, erityisesti tuotantolinjojen modernisoin-

neissa, kun Rauten asiakkaiden tarve ja lisääntynyt kiinnostus tehostaa olemassa olevia tuotantolinjoja on kasvanut mak-

rotalouden haasteiden keskellä. Euroopan sekä Yhdysvaltojen keskuspankit ennustavat inflaation laskevan selvästi jo 

kuluvan vuoden aikana sekä palautuvan selvästi lähemmäs kahden prosentin tavoitetilaa vuoden 2024 aikana. Reaaliselle 

bruttokansantuotteelle ennustetaan hyvin maltillista kasvua vuosille 2023 ja 2024 johtuen makrotaloudellisten haasteiden 

luomista ongelmista reaalitalouteen. Työttömyysasteen odotetaan kuitenkin pysyvän historiallisessa valossa alhaisena 

tulevina vuosina. 

 

Seuraavassa taulukossa esitetään Rauten suurimmilla liiketoiminta-alueilla toteutuneita ja ennustettuja taloustietoja il-

moitetuilta vuosilta: 
 1.1–31.12. 

 2021 2022 2023E 2024E 

 (Prosenttia) 

Reaalisen BKT:n vuotuinen kasvu EU ................................  5,2 3,4 0,5 1,9 

Työttömyysaste EU .............................................................  7,7 6,7 6,9 6,8 

Inflaatio EU(1) ......................................................................  2,6 8,4 6,3 3,4 

Reaalisen BKT:n vuotuinen kasvu US ................................  5,9 2,1 0,5 1,0 

Työttömyysaste US .............................................................  5,4 3,6 4,2 4,7 

Inflaatio US(2) ......................................................................  4,7 8,0 3,9 2,6 

Lähde: Euroopan keskuspankki: Macroeconomic projections, maaliskuu 2023. OECD Economic Outlook: Statistics and Projections, maaliskuu 
2023. 

E Arvio. 

(1) HICP (Harmonized index of consumer price, yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi). 

(2) CPI (Consumer price index, kuluttajahintaindeksi). 

  

Rauten kohdemarkkina teollisesti valmistettujen puutuotteiden tuotantoteknologioissa 

Raute palvelee kohdemarkkinaansa Yhtiön strategiassa määriteltyjen kolmen vahvasti toisiaan tukevan liiketoimintaseg-

mentin kautta. Rauten kohdemarkkina sisältää Euroopan, Pohjois-Amerikan, Latinalaisen Amerikan, Aasian-Tyynenme-

ren alueen sekä Afrikan. Yhtiön suurin liiketoimintasegmentti on Wood Processing -segmentti, jonka liikevaihto oli 

vuonna 2022 päättyneellä tilikaudella 108 miljoonaa euroa. Wood Processing -segmentti tarjoaa teknologiaratkaisuja ja 

-palveluita erityisesti viilun, vanerin ja LVL:n sekä erikseen määriteltyjen teollisten puutuotteiden tuotantoon aina yksit-

täisistä laitetoimituksista ja modernisoinneista kokonaisvaltaisiin viilun, vanerin ja LVL:n valmistusprosessien 
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tuotantolinjatoimituksiin. Rauten johdon tekemän markkina-analyysin perusteella Wood Processing -liiketoimintaseg-

mentin Rautelle relevantin kohdemarkkinan globaali koko on arviolta noin 600 miljoonaa euroa. Luku kuvastaa osittain 

Rauten asiakasyritysten investointitarpeita viilun, vanerin ja LVL:n tuotantoteknologioissa. Rauten kahdesta päämark-

kina-alueesta Euroopassa Rautella on Yhtiön johdon tekemän markkina-analyysin perusteella selvä markkinajohtaja-

asema yli 50 prosentin markkinaosuudella, kun taas Rauten Pohjois-Amerikan markkinaosuus on pienempi ja tarjoaa 

merkittäviä kasvumahdollisuuksia. Rauten päämarkkina-alueiden lisäksi Latinalaisessa Amerikassa Rautella on jo tänä 

päivänä merkittävä markkinaosuus ja kyseinen markkina-alue tarjoaa vahvoja kasvun mahdollisuuksia erityisesti vanerin 

tuotantoteknologioissa. Puutuotteiden prosessointimarkkina on selvästi suurin Kiinassa, mutta kyseisen alueen markki-

naosuuden kasvattaminen on Rautelle haastavaa tällä hetkellä, koska Rauten laadukkaiden teknologiapainotteisten tuo-

tantolinjastojen hintapiste on korkea verrattuna paikallisiin yrityksiin ja johdon arvion mukaan suurin osa Kiinan mark-

kinakysynnästä koostuu vielä tällä hetkellä halvoista matalamman teknologiatason ratkaisuista. Pitkällä aikavälillä on 

kuitenkin mahdollista, että kilpailutilanne muuttuu ja Kiinan strateginen yhteensopivuus Rauten tuotteiden ja palveluiden 

kanssa paranee.  

 

Globaali vanerin ja LVL:n kysyntä palautui jo vuoden 2021 aikana Covid-19-pandemiaa edeltäneelle tasolle osoittaen 

osittain Rauten teknologiapainotteisilla laitteilla valmistettavien puutuotteiden tärkeyden kansantaloudelle. Kysynnän pa-

lautumista Covid-19-pandemiaa edeltäneelle tasolle auttoi erityisesti pandemian aikana viivästyneet ja siirtyneet projek-

titoimitukset, jotka johtivat erityisesti ennätyskorkeaan LVL-lopputuotteiden kysyntään globaalisti vuonna 2021. Kun 

Rautelle relevantin prosessitoimitusten kohdemarkkinan arvioitu kokonaisarvo on Rauten tekemän markkina-analyysin 

mukaan noin 600 miljoonaa euroa, on samaan aikaan globaalin vanerin ja LVL:n loppukäyttömarkkinan yhteenlaskettu 

koko Rauten tekemän markkina-analyysin mukaan arviolta noin 50 miljardia euroa. Näin ollen Rauten kohdemarkkinan 

kysyntään vaikuttaa suuresti Rauten tapaisten tuotantoteknologioiden avulla valmistettujen puutuotteiden kysynnän kasvu 

sekä näiden tuotantoteknologioiden kulumisaste. Rauten liiketoiminta on altis talouden suhdannevaihteluille, sillä Rauten 

toimittamat projektit sekä modernisaatiot ovat Rauten asiakasyhtiöiden näkökulmasta investointeja. Positiivista on kui-

tenkin, että korkealle noussut inflaatio, materiaalien ja komponenttien osaltaan huono saatavuus ja heikentyneet talouden 

näkymät eivät ole näkyneet suoraan Rauten asiakkaiden kokonaiskysynnässä ja pandemiasta aiheutuneet suorat vaiku-

tukset Rauten liiketoimintaan ovat pääasiassa hälventyneet vuoden 2023 alkuun mennessä. 

 

Viime vuosikymmenen aikana globaalin vanerin ja LVL:n kysyntä kasvoi hieman yli kolmen prosentin vuosivauhtia. 

Kyseinen markkina on siis kasvanut viimeisen vuosikymmenen aikana noin samaa tahtia kuin globaali BKT. Tämän 

lisäksi Rauten kohdemarkkinalla selvänä trendinä on näkynyt toimitusketjujen lyhentyminen, jonka taustalla on jatkuvan 

vanerin ja LVL:n tarjonnan turvaaminen asiakkaille. Venäjän aloittaman sodan negatiivisena seurauksena on näkynyt 

lisäksi selvä koivusta valmistettavan vanerin vaje erityisesti Euroopan markkina-alueella.  

 

Seuraavassa kuvaajassa esitetään vanerin ja LVL:n globaalin kulutuksen1 kehitystä suhteessa globaalin BKT:n kehityk-

seen2. 

 

Lähde: Yhtiön Induforilta tilaama raportti, 20211. OECD Economic Outlook: Statistics and Projections, maaliskuu 20232. 

Rauten kohdemarkkinan kysyntää ajavat ja tukevat useat eri sektorit, joista merkittävimmät ovat rakentaminen, pakkaus 

sekä kuljetussektorit. Vanerin loppukäyttökohteiden jakaumasta huomataan selvästi rakennussektorin merkittävä paino-

arvo erilaisten puutuotteiden kysynnän takana, sillä lähes 70 prosenttia tuotetusta vanerista käytetään erilaiseen rakenta-

miseen sekä rakennuksissa käytettäviin lattioihin ja huonekaluihin. Tämän lisäksi myös LVL:n loppukäytöstä suurin 

osuus menee rakennussektorin eri materiaaleiksi.  
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Seuraavissa kuvaajissa esitetään vanerin (vasen)1 ja LVL:n (oikea)2 globaalin loppukäytön jakauma kohteittain. 

 

 

Lähde: Yhtiön Induforilta tilaama raportti, 20201. Rauten markkina-analyysi, 20192. 

Globaalin vanerin tuotannon jakautumisesta maittain näkyy selvästi Kiinan markkinan merkittävyys, sillä Kiinassa tuo-

tetaan vaneria suurin piirtein vuosittain yhtä paljon kuin muilla markkina-alueilla yhteensä. Kiinan markkina-alue on 

kuitenkin hyvin fragmentoitunut ja koostuu pääosin pienistä sekä paikallisista toimijoista, joiden käyttämät tuotannon 

teknologiaratkaisut eivät kilpaile Rauten toimittamien tuotteiden ja palveluiden kanssa samassa korkean arvon kategori-

assa. Tämän takia historiallisesti Rauten markkinaosuus Kiinassa on ollut hyvin pieni, sillä paikalliset asiakkaat ovat 

toistaiseksi käyttäneet enemmän matalan teknologiatason ja alemman hintapisteen tuotantolinjaratkaisuja. Globaalin 

LVL-tuotannon jakautuminen maittain on taas suurilta osin painottunut Pohjois-Amerikan ja Euroopan välille. Yhtiön 

tekemän jatkuvan kilpailija-analyysin mukaan Raute on markkinajohtaja erilaisten LVL-teknologiatuotantolinjastojen 

valmistuksessa ja Yhtiön johdon arvion mukaan, perustuen Yhtiön toimitushistoriaan, merkittävä osa maailman viilupal-

keista on valmistettu Rauten toimittamilla tuotantokoneilla tai teknologioilla. Myöhemmin tässä osiossa tarkemmin läpi-

käytävät megatrendit tukevat myös vahvasti LVL-teknologian tulevaisuuden kysyntää, sillä globaalin rakentamisen tar-

peen odotetaan kasvavan vahvasti kaupungistumisen tukemana. Kaupungistumiseen pyritään myös enenevissä määrin 

löytämään kestävää kehitystä tukevia ratkaisuja, johon uusiutuvat puutuotteet soveltuvat hyvin. 

 

Seuraavissa kuvaajissa esitetään globaali vanerin (vasen)1 ja LVL:n (oikea)2 tuotanto alueittain vuosina 2017–2021, mil-

joona m3. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Lähde: Indufor, 20211. Rauten markkina-analyysi, 20222. 

 

(1) NAM = Pohjois-Amerikka 
(2) EMEA = Eurooppa, Lähi-itä ja Afrikka 

(3) CIS = Ivy-maat 

(4) APAC = Aasia-Tyynimeri 
(5) LAM = Latinalainen Amerikka 

(6) EU = Euroopan Unioni 

(7) JPN = Japani 
(8) AU = Australia 

(9) NZ = Uusi-Seelanti 

(10) NA = Pohjois-Amerikka 

Myönnettyjen rakennuslupien määrän kehitys Pohjois-Amerikassa ja Euroopassa osoittaa selvästi sen, että vaikka raken-

nusmarkkina ja sen aktiviteetti on kehittynyt positiivisesti läpi viime vuosikymmenen ja pandemian aiheuttama negatii-

vinen shokki oli hyvin väliaikainen, ei myönnettyjen rakennuslupien määrä ole kuitenkaan vielä lähelläkään 

38%

26%

15%

9%

7%
5% Rakentaminen

Huonekalut

Muut

Pakkaus

Kuljetus

Lattia

69%

31%

Palkit, tolpat,

rungot,  l-

palkkien paarteet

Puusepän

tuotteet,

huonekalut



 

59 

 

vuosituhannen vaihteen tasoa eikä finanssikriisiä edeltänyttä tasoa. Pandemiasta johtunutta laskua seurannut nopea nousu 

rakennuslupien määrässä johtui suuresti keskuspankkien harjoittamasta kevyestä rahapolitiikasta, jonka ansiosta korot 

olivat pitkään historiallisen alhaisella tasolla. Asuntorakentamisen positiivinen kehitys Pohjois-Amerikassa ja Euroopassa 

vaikuttaa erityisen vahvasti kyseisille alueille keskittyneeseen LVL:n tuotantoon ja sitä kautta Rauten toimittamien LVL-

tuotantolinjastojen kokonaiskysyntään. Asuntomarkkinan erityisesti lyhyen tähtäimen näkymät ovat heikentyneet johtuen 

suurilta osin makrotalouden tämän hetken haasteista yhdessä Venäjän Ukrainassa aloittaman hyökkäyssodan kanssa. 

 

Seuraavassa kuvaajassa esitetään myönnettyjen rakennuslupien kehitys indeksoituna vuodesta 2001 vuoden 2021 lop-

puun Yhdysvalloissa ja Euroopassa. (2015=100) 

 

 

Lähde: Eurostat Building permits – monthly data, maaliskuu 2023. United States Census Bureau – New Privately Owned Housing Units Authorized 

by Building Permits in Permit-Issuing Places – monthly data, maaliskuu 2023. 

Analyzers-segmentti on Rauten kannattavin liiketoimintayksikkö, joka on keskeisessä osassa Rauten kasvustrategiassa. 

Rautelle relevantin kohdemarkkinan kokonaiskoko analysaattoreissa vaneri-, viilu- ja LVL-segmentissä on Rauten teke-

män markkina-analyysin mukaan arviolta noin 60 miljoonaa euroa. Rautella on lisäksi mahdollisuuksia kasvaa uuden 

strategian mukaisesti muissa teollisesti valmistetuissa puutuotteissa. Rauten markkinaosuus analysaattoreiden puolella on 

erityisen vahva Euroopassa, jossa Yhtiön markkinajohtajuus kattaa Yhtiön johdon tekemän markkina-analyysin perus-

teella Euroopan relevantista vaneri-, viilu- ja LVL-segmentin analysaattorimarkkinasta noin 80 prosenttia, kun vastaava 

luku Pohjois-Amerikan markkinalla on vain noin 10 prosentin luokkaa. Globaalisti Pohjois-Amerikan analysaattorimark-

kina on selvästi suurin ja se tarjoaa Rautelle kasvumahdollisuuksia tulevaisuuteen. Latinalainen Amerikka ja Aasian 

markkina-alue pois lukien Kiina tarjoavat erityisesti pitkällä aikavälillä kiinnostavia kasvunäkymiä Rauten Analyzers-

liiketoimintasegmentille, vaikka kyseiset markkina-alueet ovat vielä kehitysvaiheessa verrattuna Rauten nykyisiin pää-

markkina-alueisiin. 

 

Rauten kolmas liiketoimintasegmentti, Services, keskittyy palveluiden, tukitoimintojen ja huollon tarjoamiseen. Kyseinen 

liiketoimintasegmentti kattaa Rauten koko palvelutarjonnan aina varaosien toimituksista ja säännöllisistä huolloista digi-

taalisiin palveluihin sekä olemassa olevien laitteiden parannuksiin. Rauten markkinaosuutta palvelusegmentissä voidaan 

lähestyä jakamalla palvelumarkkina kahteen osaan, joista toinen osa kattaa perinteisen palveluiden tuottamisen pitäen 

sisällään muun muassa laitteiden parannukset, tehdaspalvelut ja digitaaliset ratkaisut, kun taas toinen osa jakautuu itse 

laitteiden huoltoon pois lukien modernisaatiot, jotka kuuluvat Rauten Wood Processing -liiketoimintasegmenttiin. Koko-

naisuudessaan Rautelle relevantin palvelumarkkinan koon arvioidaan Yhtiön johdon tekemän markkina-analyysin perus-

teella olevan yli 300 miljoonaa euroa. Rautella on Yhtiön johdon tekemän markkina-analyysin mukaan sekä perinteisellä 

palvelupuolella että laitteiden huollossa selvä markkinajohtajuus Euroopassa, kun taas Pohjois-Amerikassa Yhtiön mark-

kinaosuus on huomattava. Yleisellä tasolla Services -liiketoimintasegmentti tarjoaa hyviä kasvumahdollisuuksia kaikilla 

alueilla, mutta erityisesti aktiviteetin odotetaan kasvavan Aasian markkina-alueella.  

 

Globaalit megatrendit tukevat Rauten liiketoimintaa 

Globaalit megatrendit tukevat vahvasti Rauten alla olevaa kokonaismarkkinaa tuotantoteknologioista niiden avulla val-

mistettaviin erilaisiin lopputuotteisiin pitäen sisällään muun muassa viilun, vanerin, ja LVL:n. Globaalit megatrendit, 

jotka ohjaavat Rauten kokonaismarkkinaa, voidaan isossa kuvassa jakaa neljään (4) pääkategoriaan, jotka ovat 
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automaatio, kaupungistuminen ja teollistuminen, rakennusmarkkinan trendit ja asuntopula sekä kestävä kehitys painot-

taen erityisesti vähähiilistä taloutta. 

 

Automaatio-megatrendi juontaa juurensa sekä työvoiman että raaka-aineiden vajeista, jotka pakottavat markkinatoimijat 

miettimään jatkuvasti uusia automatisoinnin keinoja, joiden avulla pystytään hyödyntämään raaka-aineita ja materiaaleja 

tehokkaammin käyttäen samanaikaisesti vähemmän työvoimaa. Automaation taustalla jatkuva erilaisten ohjelmistojen 

kehittäminen yhdessä tehokkaan massadatan, tekoälyn ja koneoppimisen hyödyntämisen kanssa tukee myös erilaisten 

puumateriaalien valmistusprosessien tehostamista. Automaation mahdollistamat parannukset ja ratkaisut tulevat merkit-

tävästi vähentämään puumateriaalien valmistamisen kuluja, parantamaan lopputuotteiden laatua sekä alan yhtiöiden kan-

nattavuusmarginaaleja.3 

 

Toinen Rauten toimintaan vaikuttava globaali megatrendi liittyy kaupungistumiseen sekä teollistumiseen, joka näkyy 

erityisesti uusien rakennusten ja kotien valmistusmateriaaleissa, jotka yhä enemmän pohjautuvat puhtaampiin, vihreäm-

piin sekä vähemmän hiili-intensiivisiin puumateriaaleihin. Kyseinen alan trendi tulee vaikuttamaan merkittävissä määrin 

korkean hiilipitoisen teräksen ja betonin käytön vähenemiseen. Tämän lisäksi erityisesti vanerin ja LVL:n kevyt rakenne 

ja pitkäikäisyys tekevät niistä hyvin soveltuvia materiaaleja moderniin rakentamiseen, minkä takia niiden kysynnän odo-

tetaan lisääntyvän tulevaisuudessa. Puumateriaalin merkitys rakennussektorille on jo tänä päivänä valtava, sillä puuma-

teriaalien kokonaiskysynnästä noin 60 prosenttia tulee suoraan rakennussektorilta. Teollistumisen megatrendi puutuottei-

den kysynnän kasvun taustalla näkyy erityisesti Aasian markkina-alueella, jossa vanerimarkkinan kasvuvauhti on glo-

baalisti nopeinta. Kyseisen markkina-alueen nopeasti kasvava keskiluokka pakottaa markkinaa laajamittaisiin investoin-

teihin, joista erityisesti rakentamisen, teollisen sekä jatkuvan asuntokehityksen investoinnit tukevat kyseisen alueen teol-

listumista markkina-alueen konvertoituessa lähemmäksi kehittyneitä maita.4 

 

Kaupungistumistrendin taustalla rakennusmarkkinan pidemmän aikavälin aktiviteetin odotetaan kasvavan vastaten kas-

vavaan asuntopulaan globaalin populaation kasvaessa. Globaalin asuntopulan odotetaan ajavan voimakkaasti erilaisten 

puusta valmistettavien ja rakennuksiin soveltuvien raaka-aineiden kysyntää pitkällä aikavälillä. Puun lisääntyvä käyttö 

rakennusmateriaalina tuo mukanaan lukuisia positiivisia seurauksia pitäen sisällään muun muassa paremman läm-

möneristyksen vähentäen energian kulutusta. Erityisesti vanerin korkea rakenteellinen lujuus, joustavuus, vastustuskyky 

erilaisia kemikaaleja vastaan sekä hyvä ääneneristyskyky tukevat vanerin houkuttelevuutta asuntorakentamisessa. Lisäksi 

yksi keskeinen vanerimarkkinoita ohjaava tekijä on helposti asennettavien, valmiiden ja kestävien vanerista valmistetta-

vien huonekalujen kasvava trendi.5 

 

Alati kasvava kestävän kehityksen teemojen tärkeys ajaa merkittävästi myös Rauten kohdemarkkinaa yritysten ja yhteis-

kuntien tavoitellessa vähähiilisempiä ratkaisuja ilmastonmuutoksen hillitsemiseksi. Trendi lisää Rauten asiakkaiden ky-

syntää erityisesti energiatehokkaampia ratkaisuja kohtaan ja erilaiset puupohjaiset tuotteet ovat erityisen kriittisiä monille 

tämän päivän yrityksille heidän pyrkiessään hiilidioksidittomuuteen. Jokaisen valmistetun vanerilevyn (m3) positiivinen 

nettohiilijalanjälki on arviolta noin 500 kg edestä hiilidioksidia, minkä lisäksi jokainen valmistettu vanerilevy (m3) sitoo 

hiilidioksidia arviolta noin 650–700 kg. Euroopan komission mukaan rakennukset EU:ssa vastaavat 40 prosentista ener-

giankulutuksesta ja 36 prosentista kasvihuonekaasupäästöistä. Rakennusten energiatehokkuusdirektiivin ehdotetun tar-

kistuksen tavoitteena on vähentää merkittävästi kasvihuonekaasupäästöjä ja energiankulutusta EU:n rakennusalalla vuo-

teen 2030 mennessä ja tehdä EU:n rakennusalasta ilmastoneutraali vuoteen 2050 mennessä. Lisäksi erilaisten kriittisten 

raaka-aineiden lisääntyvä niukkuus tukee vastaavien puutuotteiden, jotka ovat myös paremmin linjassa kestävän kehityk-

sen teemojen kanssa, kysyntää.6 

 
3 Lähteet: The Business Research Company: Companies In The Plywood Market Are Integrating Automation And Robotics Into Their 

Operations To Enhance Productivity, 2022; Food and Agriculture Organization of the United Nations: Forest sector outlook study 2020 

– 2040, 2021. 
4 Lähteet: Markets and Markets – Plywood Market, 2023; Business Finland & Metsäteollisuus Ry: Wood-based solutions from Finland, 

2020; Future Market Insights: Plywood Market Outlook (2023-2033), 2022. 
5 Lähteet: Transparency Market Research: Plywood Market: Global Industry Analysis, Size, Trends, Growth, and Forecast 2020-20230, 

Gresham House: Global Timber Outlook, 2020. 
6 Lähteet: European Parliament, 2023; Garnica: Your Carbon Footprint in the Plywood Industry, 2022; Gresham House: Global Timber 

Outlook, 2020. 
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Seuraavassa kuvaajassa esitetään vanerin ja viilun aggregoidun tuotannon kasvuennusteet eri markkina-alueille vuosina 

2030E–2050E sekä toteutuneen tuotannon määrä vuonna 20201. 

 

 

Lähde: Food and Agriculture Organization of the United Nations, 2022. 

 
(1) FAO:n raportointi standardi ”Round Wood Equivalent (”RWE”)” on muokattu johdon arvion mukaan muotoon ”Plywood Equivalent (”PE”)”, 

jotta FAO:n antavat ennusteet ovat enemmän yhdenmukaisia muiden tämän esitteen kuvaajien kanssa  

 

Rauten kilpailijakenttä 

Rauten pääasiallinen kilpailijakenttä voidaan jakaa Rauten tuottamien palveluiden ja tuotteiden perusteella vanerin tuo-

tantoteknologioihin ja LVL-tuotantoteknologioihin. Näitä kahta kilpailijakenttää voidaan kuvata kaksiulotteisesti jaka-

malla kilpailijat lokaalisti ja kansainvälisesti toimiviin yrityksiin sekä jaotella yritykset vielä perustuen niiden palvelutar-

joaman laajuuteen. Yhtiön tekemän jatkuvan kilpailija-analyysin mukaan Raute sijoittuu molemmissa kilpailijakentissä 

kärkeen perustuen Rauten laajimpaan sekä kansainvälisimpään palvelutarjoamaan suhteessa kilpailijoihin.  

 

Vanerin tuotantoteknologioita valmistavia yrityksiä on maailmanlaajuisesti useita, mutta erityisesti Aasian markkina-

alueella kilpailu muodostuu monista hyvin paikallisesti toimivista yrityksistä, jotka keskittyvät erityisesti tietyn tuotanto-

teknologiaosa-alueen valmistukseen. Maailmanlaajuisesti tunnettuja yrityksiä tässä kilpailijakentässä ovat Angelo Cre-

mona, USNR, Meinan, HDK, Taihei, Biele Group, Dieffenbacher, Plytec, Grenzebach, Altec, Westmill ja Camsensor. 

Näiden kilpailijoiden joukossa USNR on Rauten lisäksi ainoita toimijoita, joka kykenee kokonaisvaltaisiin vanerin tuo-

tantolaitosten toimituksiin muiden toimijoiden tuottaessa lähinnä vain tietyn tuotannon osa-alueen teknologioita. LVL-

tuotantoteknologian kilpailijakenttä eroaa hieman vanerin kilpailijakentästä, mutta sisältää silti useita toimijoita, jotka 

toimivat Rauten tavalla myös vanerin tuotantoteknologioissa. Rauten LVL-teknologioiden merkittävimmät kilpailijat 

ovat Taihei, Meinan, Biele Group, HDK, Dieffenbacher, USNR, Siempelkamp ja Camsensor. Yhtiön johdon arvion mu-

kaan, perustuen Yhtiön tekemään jatkuvaan kilpailija-analyysiin, monen kilpailijayrityksen palvelutarjoama on huomat-

tavasti rajallisempi LVL-puolella, mikäli yritys operoi pääsääntöisesti vanerin tuotantoteknologioissa. Tästä esimerk-

kiyrityksiä ovat muun muassa Meinan ja USNR, joiden palvelutarjoama LVL-tuotantoteknologioissa on rajallisempi ver-

rattuna vaneripuoleen. Näin ollen Rauten kohtaama kilpailu LVL-puolella on vähäisempää johtuen osittain myös siitä, 

että kilpailijoiden määrä LVL-kilpailukentässä on pienempi. Tämä näkyy Rauten markkina-asemassa, joka on vahva ja 

Rauten johdon arvion mukaan merkittävä osa maailman LVL:stä tuotetaankin Rauten toimittamilla koneilla tai teknolo-

goilla. 
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HALLITUS, JOHTO JA TILINTARKASTAJAT 

Yleistä 

Suomen osakeyhtiölain (624/2006, muutoksineen ”Osakeyhtiölaki”) ja Yhtiön yhtiöjärjestyksen mukaisesti vastuu Yh-

tiön valvonnasta ja hallinnosta on jaettu yhtiökokouksen, hallituksen ja toimitusjohtajan kesken. Osakkeenomistajat osal-

listuvat Yhtiön valvontaan ja hallintoon yhtiökokouksissa tehtyjen päätöksien kautta. Yleensä hallitus kutsuu yhtiöko-

koukset koolle. Tämän lisäksi yhtiökokous on pidettävä, mikäli Yhtiön tilintarkastaja tai osakkeenomistajat, jotka edus-

tavat vähintään yhtä kymmenesosaa kaikista Yhtiön liikkeeseen lasketuista osakkeista, kirjallisesti vaativat yhtiökokouk-

sen koollekutsumista. Yhtiökokouksessa käsiteltävistä asioista tiedotetaan osakkeenomistajille kokouskutsussa, joka jul-

kaistaan pörssitiedotteena ja Yhtiön kotisivuilla vähintään 21 päivää ennen yhtiökokousta, kuitenkin viimeistään 9 päivää 

ennen yhtiökokouksen täsmäytyspäivää. Yhtiökokouksen pöytäkirja äänestystuloksineen sekä yhtiökokouksen päätöksiin 

liittyvät pöytäkirjan liitteet julkaistaan Yhtiön kotisivuilla. 

 

Hallitus ja johtoryhmä 

Hallitus 

Hallituksella on yleinen vastuu Yhtiön ja sen tytäryhtiöiden hallinnosta sekä Yhtiön toiminnan asianmukaisesta järjestä-

misestä. Hallitus ohjaa ja valvoo Yhtiön toimivaa johtoa, nimittää ja erottaa toimitusjohtajan sekä hyväksyy merkittävät 

Yhtiön strategiaa, investointeja, organisaatiota, johdon palkitsemisjärjestelmää ja rahoitusta koskevat päätökset.  

 

Yhtiön hallitus on laatinut ja vahvistanut toimintaansa varten itselleen kirjallisen työjärjestyksen. Osakeyhtiölaissa ja 

muissa säännöksissä hallitukselle asetettujen tehtävien lisäksi Yhtiön hallitus vastaa hallituksen työjärjestyksessä määrit-

telemistä asioista. 

 

Hallitus kokoontuu niin usein kuin sen velvoitteiden asianmukainen täyttäminen vaatii. Yhtiön hallitus kokoontui vuoden 

2022 aikana 24 kertaa. 

 

Yhtiöjärjestyksen mukaisesti hallitukseen valitaan vähintään (5) viisi, mutta enintään (7) seitsemän jäsentä. Hallituksen 

jäsenten toimikausi päättyy vaalia seuraavan ensimmäisen varsinaisen yhtiökokouksen päättyessä.  

 

Yhtiön hallitukseen kuuluvat Esitteen päivämääränä seuraavat henkilöt: 

 

Laura Raitio (synt. 1962) on ollut Yhtiön hallituksen puheenjohtaja vuodesta 2019 ja Yhtiön hallituksen jäsen vuosina 

2017–2018. Raitio toimi myös hallituksen nimitysvaliokunnan puheenjohtajana vuosina 2019–2023. Raitio on toiminut 

hallituksen puheenjohtajana Helsingin Diakonissalaitoksen säätiö sr:ssä vuodesta 2017 sekä Alko Oy:ssä vuodesta 2022. 

Raitio on toiminut hallituksen jäsenenä Solidium Oy:ssa vuodesta 2019 ja Unikie Oy:ssä vuodesta 2022. Lisäksi hän on 

toiminut Suomen Taitoluistelusäätiö sr:n hallituksen puheenjohtajana vuodesta 2020 alkaen. Aiemmin hän on toiminut 

hallituksen jäsenenä Neste Oyj:ssä vuosina 2011–2019, Suominen Oyj:ssä 2015–2023, Boardman Oy:ssä vuosina 2014–

2023, Ramirent Oy:ssä vuonna 2019, Helsingin Osuuskauppa Elannossa vuonna 2021 ja Heltti Oy:ssä vuosina 2020–

2023. Näiden tehtävien lisäksi Raitio on toiminut Diacor terveyspalvelut Oy:n toimitusjohtajana vuosina 2014–2017. 

Lisäksi hän on toiminut Ahlstrom Oyj:n Building and Energy -liiketoiminta-alueen johtajana vuosina 2009–2014 ja hoi-

tanut useita johtotason tehtäviä Ahlstrom Oyj:ssä vuosina 1990–2009. Raitio on koulutukseltaan diplomi-insinööri ja 

tekniikan lisensiaatti ja hän on Suomen kansalainen.  

 

Mika Mustakallio (synt. 1964) on ollut Yhtiön hallituksen jäsen vuodesta 2004 ja hallituksen varapuheenjohtaja vuodesta 

2012 sekä hallituksen nimitysvaliokunnan jäsen vuosina 2022–2023. Hän on toiminut hallituksen puheenjohtajan MORS 

Software Oy:ssä vuodesta 2021 lähtien ja Remmi Työpalvelu Oy:ssä vuodesta 2022 lähtien. Mustakallio on toiminut 

myös MORS Software Oy:n toimitusjohtajana vuosina 2006–2021. Aikaisemmin Mustakallio on toiminut pankkien ris-

kienhallinnan asiantuntijatehtävissä. Mustakallio on koulutukseltaan kauppatieteiden maisteri ja CEFA. Hän on Suomen 

kansalainen.  

Nimi 

 

Syntymävuosi Asema Vuosi, jolloin nimitetty hallitukseen 

Laura Raitio 1962 Puheenjohtaja 2017 

Mika Mustakallio 1964 Jäsen 2004 

Joni Bask 1975 Jäsen 2012 

Patrick von Essen 1963 Jäsen 2016 

Ari Harmaala 1961 Jäsen 2019 

Petri Perttula 1971 Jäsen 2022 

Ari Piik 1993 Jäsen 2022 
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Joni Bask (synt. 1975) on ollut Yhtiön hallituksen jäsen vuodesta 2012. Bask on toiminut Varian Medical Systems Fin-

land Oy:ssä Senior Managerina vuodesta 2020 sekä muissa asiantuntija- ja johtotehtävissä vuodesta 2003 alkaen. Bask 

on koulutukseltaan diplomi-insinööri ja hän on Suomen kansalainen. 

 

Patrick von Essen (synt. 1963) on ollut Yhtiön hallituksen jäsen vuodesta 2016. Hän on toiminut Neste Engineering 

Solutions Oy:n toimitusjohtajana vuodesta 2018. Aiemmin hän on toiminut Etteplan Oyj:n hallituksen jäsenenä vuosina 

2014–2019 sekä Dovre Group Oyj:n toimitusjohtajana vuosina 2014–2018. Lisäksi von Essen on työskennellyt liiketoi-

minnan ja projektien johto- ja kehitystehtävissä Fiskars Oyj:ssä vuosina 2012–2014, Neste Jacobs Oy:ssä vuosina 2011–

2012, Pöyry Group Oyj:ssä vuosina 1999–2011 sekä ABB Service Oy:ssä vuosina 1998–1999. Von Essen on koulutuk-

seltaan diplomi-insinööri ja hän on Suomen kansalainen. 

 

Ari Harmaala (synt. 1961) on ollut Yhtiön hallituksen jäsen vuodesta 2019. Hän on ollut European Pulp Industry Sectory 

(EPIS) hallituksen jäsen vuodesta 2016. Hän on toiminut myynti- ja asiakkuusjohtajana Metsä Fibre Oy:ssä vuodesta 

2011 lähtien. Lisäksi hän on työskennellyt Metso Paper (China) Co., Ltd:n toimitusjohtajana vuosina 2004–2011 sekä 

liiketoiminnan johto- ja myyntitehtävissä Valmet Oyj:llä vuosina 1987–2002. Harmaala on koulutukseltaan insinööri ja 

hän on Suomen kansalainen. 

 

Petri Perttula (synt. 1971) on ollut Yhtiön hallituksen jäsen vuodesta 2022. Hän on toiminut liiketoimintajohtajana Hon-

karakenne Oyj:ssä vuodesta 2021. Perttula on toiminut aikaisemmin useissa eri johtotehtävissä Stora Enso Oyj:ssä vuo-

sina 2014–2021, Ruukki Construction Oy:ssä vuosina 2011–2014 sekä Rautaruukki Oyj:ssä vuosina 2005–2011. Perttula 

on koulutukseltaan diplomi-insinööri ja hän on Suomen kansalainen. 

 

Ari Piik (synt. 1993) on ollut Yhtiön hallituksen jäsen vuodesta 2022. Hän on toiminut strategia- ja kehitysjohtajana Wolt 

Enterprises Oy:ssä vuodesta 2020. Lisäksi hän on toiminut strategiakonsultoinnin johtotehtävissä Bain & Company:ssä 

vuosina 2016–2020. Piik on koulutukseltaan kauppatieteiden kandidaatti ja hän on Suomen kansalainen. 

 

Johtoryhmä 

Yhtiön johtoryhmään kuuluvat Esitteen päivämääränä seuraavat henkilöt: 

 

 

Mika Saariaho (synt. 1973) on toiminut Yhtiön toimitusjohtajana vuodesta 2022, jolloin hän on tullut Yhtiön palveluk-

seen. Vuosina 2020–2022 Saariaho on työskennellyt johtotehtävissä Metso Outotec Oyj:ssä. Tätä ennen hän on työsken-

nellyt erilaisten liiketoimintojen johtotehtävissä Metso Oyj:ssä sekä Outotec Oyj:ssä vuosina 2010–2020. Saariaho on 

koulutukseltaan tekniikan tohtori ja hän on Suomen kansalainen. 

 

Kurt Bossuyt (synt. 1975) on toiminut johtoryhmän jäsenenä vuodesta 2019. Hän on ollut Yhtiön palveluksessa vuodesta 

2016 lähtien ja toiminut Services-liiketoimintayksikön johtajana vuodesta 2023 lähtien. Hän on työskennellyt Raute-

konsernin Basic Services -yksikön johtajana ja teknologiapalveluiden globaalin tuotehallinnan ja myynnin tehtävissä 

vuosina 2016–2022. Aiemmin hän on työskennellyt johtotehtävissä Haco Pty Ltd:ssä vuosina 2000–2016 sekä insinöörin 

tehtävissä N.V. Bekaert S.A.:ssa vuosina 1996–2000. Bossuyt on koulutukseltaan teknikko ja hän on Belgian kansalainen. 

 

Mia Könnilä (synt. 1974) on toiminut johtoryhmän jäsenenä vuodesta 2022. Hän on ollut Yhtiön palveluksessa vuodesta 

2021 lähtien ja toiminut Yhtiön henkilöstöjohtajana vuodesta 2022. Aikaisemmin Könnilä on työskennellyt henkilöstö-

hallinnon johtotehtävissä Oy Halton Group Ltd:ssä vuosina 2019–2021. Lisäksi hän on työskennellyt erilaisissa henki-

löstöhallinnon tehtävissä LSK Electrics Oy:ssä vuosina 2010–2019, Lemcon Inc:ssä vuosina 2007–2010 sekä Ahlsell 

Oy:ssä vuosina 2000–2007. Könnilä on koulutukseltaan tradenomi ja hän on Suomen kansalainen. 

 

Tarja Moilanen (synt. 1979) aloittaa Rauten henkilöstöjohtajana ja johtoryhmän jäsenenä 1.6.2023. Moilanen on työs-

kennellyt erilaisissa henkilöstöön ja organisaatiokulttuuriin liittävissä tehtävissä Konecranes Oyj:ssa vuosina 2010–2023. 

Moilanen työskenteli Konecranes Oyj:n EMEA-alueen henkilöstöjohtajana vuosina 2018–2023. Lisäksi hän on työsken-

nellyt erilaisissa HR-tehtävissä Rautaruukki Oyj:llä vuosina 2003–2010. Moilanen on koulutukseltaan kauppatieteiden 

sekä yhteiskuntatieteiden maisteri ja hän on Suomen kansalainen.  

Nimi Syntymävuosi Asema 

Mika Saariaho 1973 Toimitusjohtaja  

Kurt Bossuyt 1975 Services-liiketoimintayksikön johtaja 

Mia Könnilä (31.5.2023 asti) 1974 Väliaikainen henkilöstöjohtaja 

Tarja Moilanen (1.6.2023 alkaen) 1979 Henkilöstöjohtaja 

Jari Myyryläinen 1968 Myynti- ja markkinointijohtaja 

Jani Roivainen 1974 Analyzers-liiketoimintayksikön johtaja 

Petri Strengell 1962 Wood Processing -liiketoimintayksikön johtaja 

Ville Halttunen  1979 Talousjohtaja 
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Jari Myyryläinen (synt. 1968) on toiminut Yhtiön johtoryhmän jäsenenä vuodesta 2023. Myyryläinen on ollut Yhtiön 

palveluksessa vuodesta 2020 ja toiminut myynti- ja markkinointijohtajana vuodesta 2023. Hän on työskennellyt Raute-

konsernin johtotehtävissä vuosina 2020–2022. Myyryläinen on toiminut Bobros Oy:n hallituksen jäsenenä vuodesta 2019 

lähtien. Lisäksi hän on toiminut hallituksen puheenjohtajana Biopallo Systems Oy:ssä vuosina 2021–2022 sekä Ccea 

Oy:n hallituksen jäsenenä vuosina 2015–2021. Myyryläinen on työskennellyt useissa eri tehtävissä Konecranes Oyj:ssä 

vuosina 2000–2020. Myyryläinen on koulutukseltaan diplomi-insinööri ja hän on Suomen kansalainen. 

 

Jani Roivainen (synt. 1974) on toiminut Yhtiön johtoryhmän jäsenenä vuodesta 2019. Hän on ollut Yhtiön palveluksessa 

vuodesta 2011 ja toiminut Analyzers-liiketoimintayksikön johtajana vuodesta 2023. Roivainen on toiminut hallituksen 

jäsenenä Esys Oy:ssä vuodesta 2023 sekä Hiottu Oy:ssä vuodesta 2020. Hän on työskennellyt Raute-konsernin johtoteh-

tävissä vuosina 2019–2022 sekä vuosina 2011–2017. Hän on toiminut Metriguard Technologies, Inc.:n toimitusjohtajana 

vuosina 2017–2019. Roivainen on koulutukseltaan insinööri (AMK) ja hän on Suomen kansalainen. 

 

Petri Strengell (synt. 1962) on toiminut Yhtiön johtoryhmässä vuodesta 2004. Hän toimii Wood Processing -liiketoimin-

tayksikön johtajana. Hän on ollut Yhtiön palveluksessa vuodesta 1987 ja toiminut Yhtiössä useissa eri johtotehtävissä. 

Strengell on toiminut Yhtiön väliaikaisena toimitusjohtajana 1.5.2022–30.9.2022. Strengell on toiminut hallituksen jäse-

nenä Anstar Oy:ssä vuodesta 2020. Strengell on koulutukseltaan diplomi-insinööri ja hän on Suomen kansalainen.  

 

Ville Halttunen (synt. 1979) aloitti Rauten talousjohtajana ja johtoryhmän jäsenenä 1.5.2023. Halttunen on toiminut ta-

lousjohtajana Cramo Oy:ssä vuosina 2020–2023. Hän toiminut erilaisissa business controlling, financial controlling sekä 

yleistaloushallinnon tehtävissä Cramo Oyj:ssä vuosina 2008–2020 sekä Head of Group Business Control -tehtävässä 

vuosina 2017–2019. Aikaisemmin hän on työskennellyt tilintarkastajana ja yritysjärjestelyanalyytikkona Pricewaterhou-

seCoopers Oy:ssä vuosina 2005–2008. Halttunen on koulutukseltaan kauppatieteiden maisteri ja hän on Suomen kansa-

lainen. 

 

Yhtiö tiedotti 16.3.2023, että Tarja Moilanen on nimitetty Rauten henkilöstöjohtajaksi ja johtoryhmän jäseneksi. Hän 

siirtyy Rautelle Konecranes Oyj:ltä, jossa hän toimii EMEA-alueen henkilöstöjohtajana. Tarja Moilanen aloittaa tehtä-

vässään 1.6.2023.  

 

Työosoite 

Hallituksen jäsenten, toimitusjohtajan ja johtoryhmän työosoite on Rautetie 2, 15550 Nastola. 

 

Yhtiön hallinnointi (Corporate Governance) 

Yhtiön päätöksenteossa ja hallinnossa noudatetaan Osakeyhtiölakia, julkisesti noteerattuja yhtiöitä koskevia muita sää-

döksiä sekä Yhtiön yhtiöjärjestystä. Yhtiön toimintaan sovelletaan lisäksi Helsingin Pörssin sääntöjä. Yhtiö noudattaa 

Arvopaperimarkkinayhdistyksen julkaisemaa, 1.1.2020 voimaan tullutta Suomen listayhtiöitä koskevaa hallinnointikoo-

dia. Yhtiön hallitus on lisäksi hyväksynyt konsernin eettisen ohjeiston (Code of Conduct). 

 

Hallituksen valiokunnat 

Hallitus on vastannut tarkastusvaliokunnalle asetetuista tehtävistä. Hallitus nimittää keskuudestaan määräaikaisia työva-

liokuntia tukemaan hallituksen työskentelyä. Hallitus vahvistaa valiokuntien työjärjestyksen keskeisen sisällön, ja valio-

kunnat raportoivat työskentelystään säännöllisesti hallituksen kokouksissa. Hallituksella on mahdollisuus perustaa myös 

muita valiokuntia. 

 

Osakkeenomistajien nimitystoimikunta 

 

Rauten 30.3.2023 pidetty varsinainen yhtiökokous päätti hallituksen ehdotuksen mukaisesti pysyvän osakkeenomistajien 

nimitystoimikunnan (”Nimitystoimikunta”) perustamisesta. Nimitystoimikunta päätettiin perustaa hallituksen valinnan 

ja palkitsemisen valmistelua varten.  

 

Nimitystoimikunnan tehtävänä on: 

 

• valmistella ja esitellä yhtiökokoukselle ehdotus hallituksen jäsenten lukumääräksi 

• valmistella ja esitellä yhtiökokoukselle ehdotus hallituksen puheenjohtajaksi, varapuheenjohtajaksi ja muiksi 

jäseniksi 

• valmistella ja esitellä yhtiökokoukselle ehdotus hallituksen jäsenten (mukaan lukien puheenjohtajan ja varapu-

heenjohtajan) palkitsemisesta toimielinten palkitsemispolitiikan mukaisesti 

• vastata yhtiökokouksessa osakkeenomistajien kysymyksiin Nimitystoimikunnan valmistelemista ehdotuksista 

• valmistella ja huolehtia, että Yhtiöllä on ajantasaiset hallituksen monimuotoisuutta koskevat periaatteet ja  
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• vastata hallituksen jäsenten seuraajasuunnittelusta. 

 

Nimitystoimikunnassa on kolme (3) jäsentä. Yhtiön hallituksen puheenjohtaja osallistuu Nimitystoimikunnan työskente-

lyyn asiantuntijana ilman oikeutta osallistua Nimitystoimikunnan päätöksentekoon. Nimitystoimikunnan jäsenet nime-

tään siten, että Yhtiön kolmella (3) suurimmalla osakkeenomistajalla kullakin on oikeus nimetä yksi (1) jäsen. Osakkeen-

omistajien omistamien osakkeiden määrä määritetään Yhtiön osakasluettelon perusteella varsinaista yhtiökokousta edel-

tävän elokuun viimeisen arkipäivän tilanteen mukaisesti työjärjestyksessä tarkemmin esitetyllä tavalla.  

 

Varsinainen yhtiökokous päätti hallituksen ehdotuksen mukaisesti, että ensimmäisen Nimitystoimikunnan jäsenten ni-

meäminen tapahtuu työjärjestyksen määräyksistä poiketen seuraavasti: 

 

• Osakkeenomistajien omistamien osakkeiden määrä määritetään Yhtiön osakasluettelon perusteella kesäkuun 

2023 viimeisen arkipäivän tilanteen mukaisesti. 

• Osakkeenomistajien on esitettävä työjärjestyksen kohtien 2. (a) ja (b) mukaiset kirjalliset pyynnöt koskien lipu-

tusvelvollisuutta ja hallintarekisteröityjä osakkeenomistajia viimeistään kesäkuun 2023 viimeisenä arkipäivänä. 

• Hallituksen puheenjohtaja pyytää kolmea suurinta osakkeenomistajaa kutakin nimeämään jäsenen Nimitystoi-

mikuntaan siten, että nimeäminen on tehty heinäkuun 2023 viimeiseen arkipäivään mennessä. 

 

Ensimmäisen Nimitystoimikunnan jäsenten toimikausi päättyy Nimitystoimikunnan uusien jäsenten tultua nimitetyksi 

vuonna 2024. 
 

Eräitä tietoja hallituksen ja johtoryhmän jäsenistä 

Esitteen päivämääränä yksikään hallituksen tai johtoryhmän jäsenistä ei ole viimeisen viiden vuoden aikana: 

 

• saanut tuomioita liittyen petosrikoksiin tai -rikkomuksiin; 

• ollut oikeus- tai valvontaviranomaisen (mukaan lukien ammattialajärjestöt) syytteen tai seuraamuksen kohteena 

tai saanut tuomioistuimelta tuomiota kelpaamattomuudesta toimimaan minkään yhtiön hallinto-, johto- tai val-

vontaelimissä tai hoitamaan minkään yhtiön liiketoimintaa; tai 

• toiminut johtavassa asemassa, kuten hallinto-, johto- tai valvontaelimen jäsenenä tai kuulunut johtoon sellaisessa 

yhtiössä, joka on haettu konkurssiin, selvitystilaan tai saneeraukseen. 

 

Eturistiriidat 

Suomalaisten yhtiöiden johtoa koskevista eturistiriidoista on säädetty Osakeyhtiölaissa. Osakeyhtiölain 6 luvun 4 §:n 

mukaan hallituksen jäsen ei saa osallistua hänen ja yhtiön välistä sopimusta koskevan asian käsittelyyn. Hän ei myöskään 

saa ottaa osaa yhtiön ja kolmannen henkilön välistä sopimusta koskevan asian käsittelyyn, mikäli hänellä on siitä odotet-

tavissa olennaista etua, joka saattaa olla ristiriidassa yhtiön edun kanssa. Edellä mainittua säännöstä on vastaavasti sovel-

lettava muuhun oikeustoimeen sekä oikeudenkäyntiin ja muuhun puhevallan käyttämiseen. Toimitusjohtajaan sovelletaan 

samoja säännöksiä. Osakeyhtiölain 6 luvun 4 a §:n mukaan pörssiyhtiön hallituksen jäsen ei saa osallistua yhtiön tai sen 

tytäryhteisön hallituksessa sellaisen sopimuksen käsittelyyn, jonka osapuolena on häneen lähipiirisuhteessa oleva, ja oi-

keustoimi ei ole yhtiön tavanomaista liiketoimintaa tai sitä ei toteuteta tavanomaisin kaupallisin ehdoin. Tällaista sopi-

musta koskeva päätös on pätevä, jos sitä kannattaa päätökseen vaadittava enemmistö niistä pörssiyhtiön tai sen suoma-

laisen tytäryhteisön hallituksen jäsenistä, jotka eivät ole lähipiirisuhteessa päätettävään asiaan. 

 

Kenelläkään hallituksen ja johtoryhmän jäsenillä ja toimitusjohtajalla ei ole eturistiriitoja niiden tehtävien, joita heillä on 

Yhtiössä, ja heidän yksityisten etujensa ja/tai heidän muiden tehtäviensä välillä. Yhtiön hallituksen ja johtoryhmän jäsen-

ten välillä ei ole perhesuhteita. 

 

Hallituksen puheenjohtaja Laura Raitio sekä hallituksen jäsenet Patrick Von Essen, Ari Harmaala, Petri Perttula ja Ari 

Piik ovat riippumattomia Yhtiöstä ja Yhtiön merkittävistä osakkeenomistajista. Hallituksen jäsenet Mika Mustakallio ja 

Joni Bask ovat riippuvaisia Yhtiöstä. 
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Hallituksen ja johtoryhmän jäsenten omistukset 

Seuraavassa taulukossa esitetään Rauten hallituksen ja johtoryhmän jäsenten omistukset Yhtiössä 31.3.2023: 

 

 

Arvopaperien luovutusta koskevat rajoitukset 

Hallituksen jäsenet Mika Mustakallio, Joni Bask ja Ari Piik sekä johtoryhmän jäsenet Mika Saariaho, Jani Roivainen, Petri 

Strengell, Kurt Bossuyt sekä Jani Myyryläinen ovat sitoutuneet olemaan luovuttamatta omistamiaan Yhtiön osakkeita, kunnes 

Tarjottavat Osakkeet on merkitty Kaupparekisteriin, joka tapahtuu arviolta 20.6.2023. 

 

Osakepohjaiset kannustinjärjestelmät 

Yhtiöllä on suoriteperusteinen, osakkeen arvoon perustuva pitkän aikavälin kannustinjärjestelmä (”PSP”, Performance Share 

Plan). Suoriteperusteisen kannustinjärjestelmän lisäksi Yhtiö on perustanut ehdollisen osakepalkkiojärjestelmän (”RSP”, Rest-

ricted Share Plan) täydentäväksi osakepohjaiseksi pitkän aikavälin kannustinjärjestelmäksi. PSP on tarkoitettu konsernin ylim-

mälle johdolle. RSP on tarkoitettu yksittäisille erikseen valittaville Yhtiön ja sen konserniyhtiöiden avainhenkilöille. Osakepoh-

jaisten kannustinjärjestelmien tarkoituksena on yhdenmukaistaa omistajien ja johdon tavoitteet Yhtiön arvon kehittämiseksi 

sekä sitouttaa johtoa Yhtiön strategisten tavoitteiden saavuttamiseen tarjoamalla heille kilpailukykyinen pitkän aikavälin kan-

nustinjärjestelmä. 

 

Mahdollinen osakepohjaisen kannustinjärjestelmän palkkio suoritetaan joko Rauten osakkeina, rahana tai näiden yhdistelmänä. 

Hallitus on oikeutettu rajoittamaan pitkän aikavälin suoriteperusteisesta kannustinjärjestelmästä suoritettavia palkkioita, mikäli 

palkkio ylittäisi ko. avainhenkilön kiinteään bruttomääräiseen vuosipalkkaan suhteutetun raja-arvon. Ehdollisen osakepalk-

kiojärjestelmän osallistujille suoritettavan palkkion määrää on rajoitettu enimmäisarvolla, joka on kytketty Rauten osakekurssin 

kehitykseen Yhtiön asettaman kertoimen perusteella. Lisäksi, jos osallistujan työ- tai toimisuhde päättyy ennen palkkion mak-

samista, palkkiota ei pääsääntöisesti makseta. 

 

Yhtiön noudattaman omistussuosituksen mukaan Yhtiön johtoryhmän jäsenten odotetaan kerryttävän ja sen saavuttamisen jäl-

keen pitävän omistuksessaan Yhtiön osakkeita määrän, joka on toimitusjohtajan osalta arvoltaan hänen kiinteää bruttomääräistä 

vuosipalkkaansa vastaava määrä ja muiden osalta kuuden kuukauden kiinteää bruttomääräistä palkkaa vastaava määrä. Johto-

ryhmän jäsenen odotetaan käyttävän 50 prosenttia järjestelmän nojalla saamastaan nettopalkkiosta osakeomistuksensa kerryttä-

miseen, kunnes hänen osakeomistuksensa täyttää yllä suositellun tason. Osakeomistuksen kerryttäminen tapahtuu joko säilyttä-

mällä osakkeina saatuja palkkioita tai hankkimalla osakkeita järjestelmän nojalla saadulla käteispalkkiolla. 

 

Pitkän aikavälin suoriteperusteinen kannustinjärjestelmä 

Yhtiön suoriteperusteinen pitkän aikavälin kannustinjärjestelmä sisältää kolme kolmen vuoden pituista ansaintajaksoa, 

kalenterivuodet 2021–2023, 2022–2024 ja 2023–2025. Ohjelmiin PSP 2021–2023 ja PSP 2022–2024 sovelletaan suori-

tusmittareina absoluuttista Rauten osakkeen kokonaistuottoa (Absolute TSR) ja sen painoarvo on 70 prosenttia ja liike-

vaihtotavoitetta, jonka painoarvo on 30 prosenttia. Ohjelmaan PSP 2023-2025 sovelletaan suoritusmittareina käyttöka-

tetta (EBITDA) ja sen painoarvo on 60 prosenttia ja liikevaihtotavoitetta, jonka painoarvo on 40 prosenttia. Yksittäisen 

suoriteperusteisen PSP-ohjelman nojalla mahdollisesti saavutettu palkkio maksetaan kyseisen kolmivuotisen ohjelman 

päätyttyä.  

 
Yhtiön hallitus päättää erikseen kunkin yksittäisen suoriteperusteisen PSP-ohjelman alkamisesta, sen puitteissa toteutettavan 

ansaintajakson pituudesta, suoritustavoitteista, ohjelmaan osallistumaan oikeutetuista henkilöistä sekä ansaintamahdollisuu-

desta.  

Osakkeenomistaja Osakeomistus 

Hallitus (osaketta) 

Laura Raitio 6 580 

Mika Mustakallio 83 270 

Joni Bask 22 240 

Patrick Von Essen 100 

Ari Piik 21 273 

 

Johtoryhmä 

 

Mika Saariaho 4 470 

Jani Roivainen 881 

Petri Strengell 4 777 

Kurt Bossuyt 1 200 

Jari Myyryläinen 526 

Ville Halttunen 3 500 



 

67 

 

Pitkän aikavälin ehdollinen osakepalkkiojärjestelmä 

 

Yhtiön ehdollinen osakepalkkiojärjestelmä koostuu vuosittain alkavista yksittäisistä osakepalkkio-ohjelmista. Kunkin oh-

jelman pituus on kokonaisuudessaan kolme vuotta, minkä puitteissa Yhtiö voi luvata kiinteämääräisiä osakepalkkioita 

erikseen valituille avainhenkilöille soveltaen enimmillään kolmen vuoden pituista sitouttamisjaksoa. Osake-palkkio mak-

setaan kyseiseen yksittäiseen osakepalkkiolupaukseen sovellettavan sitouttamisjakson jälkeen. Yhtiö voi valintansa mu-

kaan maksaa luvattuja osakepalkkioita joko kertasuorituksena tai useammassa erässä ohjelman kolmivuotisen kokonais-

keston puitteissa.  

 

Kunkin yksittäisen RSP-ohjelman alkaminen edellyttää hallituksen erillistä päätöstä. Ehdollisen osakepalkkiojärjestel-

män ensimmäinen ohjelma RSP 2022–2024 alkoi vuoden 2022 alusta. Toinen ohjelma, RSP 2023–2025 alkoi vuoden 

2023 alusta. 
 

Tilintarkastajat 

Yhtiön tilintarkastajana on toiminut tilintarkastusyhteisö PricewaterhouseCoopers Oy vuodesta 2010 alkaen ja päävas-

tuullisena tilintarkastajana KHT Markku Launis vuodesta 2016 alkaen vuoteen 2022 asti. Yhtiön varsinainen yhtiökokous 

30.3.2023 valitsi Yhtiön tilintarkastajaksi tilintarkastusyhteisö PricewaterhouseCoopers Oy:n päävastuullisena tilintar-

kastajana KHT Mikko Nieminen. Tilintarkastajan toimikausi päättyy valintaa seuraavan varsinaisen yhtiökokouksen 

päättyessä. 

 

Konsernin tilintarkastetut konsernitilinpäätökset 31.12.2021 sekä 31.12.2022 päättyneiltä tilikausilta on tarkastanut tilin-

tarkastusyhteisö PricewaterhouseCoopers Oy päävastuullisena tilintarkastajana KHT Markku Launis. Markku Launis ja 

Mikko Nieminen ovat merkitty tilintarkastuslain (1141/2015, muutoksineen) 6 luvun 9 §:n mukaiseen tilintarkastajare-

kisteriin. 
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OMISTUSRAKENNE 

Yhtiön osakepääoma oli Esitteen päivämääränä 8 256 316 euroa, ja se jakaantui 5 102 233 Osakkeeseen. Yhtiöllä on yksi 

(1) osakesarja, johon kuuluvat Osakkeet tuottavat samat oikeudet. 

 

Yhtiön Euroclear Finlandin ylläpitämän osakasluettelon mukaan Yhtiöllä oli 5 883 osakkeenomistajaa 19.5.2023. Osak-

keenomistajista 2,63 prosenttia oli hallintarekisteröityjä. Esitteen päivämääränä Yhtiöllä ei ollut hallussaan omia osak-

keita.  

 

Yhtiön tiedossa ei ole, että kenelläkään osakkeenomistajalla olisi määräysvalta Yhtiössä. Yhtiön tiedossa ei ole järjeste-

lyitä, jotka voisivat tulevaisuudessa johtaa määräysvallan vaihtumiseen Yhtiössä. 

 

Alla olevassa taulukossa esitetään Yhtiön osakasluettelon mukaisia tietoja Yhtiön osakkeenomistajista 19.5.2023: 
 

 

  

Osakkeenomistaja Osakkeiden lukumäärä Prosenttia 

1. Göran Sundholm 630 209 12,35 

2. Mikko Laakkonen 143 521 2,81 

3. eQ Pohjoismaat Pienyhtiö 115 000 2,25 

4. Pekka Suominen 110 429 2,16 

6. Stephen Industries Inc Oy 108 073 2,12 

5. Mandatum Henkivakuutusyhtiö 107 620 2,11 

7. Osku Siivonen 104 179 2,04 

8. Kaisa Kirmo 104 021 2,04 

9. Pär-Gustaf Relander 103 084 2,02 

10. Tiina Suominen 98 491 1,93 

Yhteensä 1 624 627 31,84 

Muut 3 343 496 65,53 

Yhteensä 4 968 123 97,37 

Hallintarekisteröityjä 134 110 2,63 

Yhteensä  5 102 233 100,00 
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LÄHIPIIRILIIKETOIMET 

Osapuolten katsotaan kuuluvan toistensa lähipiiriin, jos toinen osapuoli pystyy käyttämään toiseen nähden määräysvaltaa 

tai huomattavaa vaikutusvaltaa sen taloutta ja liiketoimintaa koskevassa päätöksenteossa. Yhtiön lähipiiriin kuuluvat Yh-

tiön tytäryhtiöt, konsernin hallituksen jäsenet, Yhtiön toimitusjohtaja ja konsernin johtoryhmän jäsenet. Yhtiön lähipiiriin 

kuuluvat lisäksi näiden henkilöiden läheiset perheenjäsenet ja yhteisöt, jotka ovat heidän määräysvallassaan tai yhteisessä 

määräysvallassa. 

 

Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtiön hallituksen palkkiot, toimitusjohtajan palkat ja palkkiot sekä konsernin muun 

johtoryhmän työsuhde-etuudet yhteensä 31.3.2023 päättyneeltä osavuosikaudelta, jotka ovat toteutettu normaalein mark-

kinaehdoin. 
 

EUR 1 000 

1.1.–31.3.2023 

(tilintarkastamaton) 

  

Toimitusjohtaja Mika Saariaho, 1.10.2022 alkaen  

Palkat ja muut lyhytaikaiset työsuhde-etuudet 72 

Muut pitkäaikaiset etuudet  

Työsuhteen päättymisen jälkeiset etuudet 13 

Osakeperusteiset maksut 17 

YHTEENSÄ 102 

  

Hallituksen jäsenet  

Raitio Laura, hallituksen puheenjohtaja 12 

Mustakallio Mika, hallituksen varapuheenjohtaja 6 

Bask Joni, hallituksen jäsen 6 

von Essen Patrick, hallituksen jäsen 6 

Harmaala Ari, hallituksen jäsen  6 

Perttula Petri, hallituksen jäsen 31.3.2022 alkaen 6 

Piik Ari, hallituksen jäsen 31.3.2022 alkaen 6 

YHTEENSÄ 48 

  

Konsernin muu johtoryhmä   

Palkat ja muut lyhytaikaiset työsuhde-etuudet 244 

Työsuhteen päättymisen jälkeiset etuudet 44 

Osakeperusteiset maksut 24 

YHTEENSÄ 312 

 

Rauten hallitukselle, toimitusjohtajalle ja johtoryhmälle maksettaviin palkkioihin ei ole tullut olennaisia muutoksia 

31.3.2023 ja Esitteen päivämäärän välillä. 

 

Yhtiön hallituksen jäsenistä Mika Mustakallio, Joni Bask, Patrick von Essen, Ari Piik, Ari Harmaala sekä Petri Perttula 

ja Yhtiön johtoryhmän jäsenistä Mika Saariaho, Kurt Bossuyt, Jani Myyryläinen, Jani Roivainen, Petri Strengell sekä 

Ville Halttunen ovat sitoutuneet peruuttamattomasti merkitsemään Osakeannissa liikkeeseen laskettavia Tarjottavia 

Osakkeita yhteensä enintään noin 0,6 miljoonalla eurolla. 

 

Edellä esitettyjen lisäksi Yhtiö ei ole 31.12.2022 päättyneen tilikauden jälkeen tehnyt lähipiiriliiketoimia. 
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OSAKKEET JA OSAKEPÄÄOMA 

Yleistä Yhtiöstä 

Yhtiö on Suomessa perustettu julkinen osakeyhtiö, joka on rekisteröity Kaupparekisteriin 30.4.1908, ja siihen sovelletaan 

Suomen lakia. Yhtiön rekisteröity toiminimi on Raute Oyj suomeksi, Raute Abp ruotsiksi ja Raute Corporation englan-

niksi. Sen kotipaikka on Lahti. Yhtiö on rekisteröity Kaupparekisteriin Y-tunnuksella 0149072–6, ja sen oikeushenkilö-

tunnus (LEI-tunnus) on 743700G00629V99PE435. Yhtiön rekisteröity osoite on Rautetie 2, 15550 Nastola. Yhtiön pu-

helinnumero on 03 82911. 

 

Yhtiön yhtiöjärjestyksen 1 §:n mukaan Yhtiön toimialana on harjoittaa konepaja-, metalli ja elektroniikkateollisuustuot-

teiden sekä niihin liittyvien järjestelmien ja laitosten myyntiä, mukaan lukien metalliteollisuuden kansainväliset projek-

titoimitukset, markkinointia ja valmistusta sekä näihin kuuluvaa tietotaidon, raaka-aineiden ja palvelujen myyntiä, mark-

kinointia, lisensiointia ja välitystä; sekä em. laitteilla valmistettujen lopputuotteiden kauppaa. Lisäksi Yhtiön toimialana 

on harjoittaa konsernistrategista suunnittelua, konsernin rahoitus- ja sijoitustoimintaa, kiinteistöliiketoimintaa, mukaan 

lukien kiinteistösijoitukset ja arvopaperikauppaa. Toimialansa toteuttamiseksi Yhtiö voi toimia tytäryhtiöiden tai yhteis-

työyritysten kautta Suomessa ja ulkomailla. 

 

Osakkeet ja osakepääoma 

Rauten Kaupparekisteriin merkitty ja täysin maksettu osakepääoma Esitteen päivämääränä oli 8 256 316 euroa ja osake-

määrä 5 102 233 kappaletta. Kukin Olemassa Oleva Osake oikeuttaa yhteen (1) ääneen Yhtiön yhtiökokouksessa. Rauten 

Olemassa Olevat Osakkeet, lukuun ottamatta Muunto-osakkeita ja Myöhemmin Listattavia Osakkeita, ovat kaupankäyn-

nin kohteena Helsingin Pörssin pörssilistalla. Yhtiö aikoo jättää hakemuksen Helsingin Pörssille Muunto-osakkeiden ja 

Myöhemmin Listattavien Osakkeiden ottamiseksi kaupankäynnin kohteeksi Helsingin Pörssin pörssilistalla siten, että 

ensimmäinen kaupankäyntipäivä olisi arviolta 24.5.2023. Osakkeen kaupankäyntitunnus on RAUTE. Osakkeet ovat arvo-

osuusmuotoisia, ja Yhtiöllä on yksi osakesarja. Olemassa Olevilla Osakkeilla ei ole nimellisarvoa, eikä enimmäisosake-

määrää ole rajoitettu yhtiöjärjestyksessä. Kaikki liikkeeseen lasketut osakkeet on maksettu täysimääräisesti. Yhtiöllä ei 

ole hallussaan omia osakkeitaan Esitteen päivämääränä. Kaikki Yhtiön Osakkeet tuottavat yhtäläiset oikeudet Yhtiön 

osinkoihin ja varojenjakoon, mukaan lukien varojenjako Yhtiön mahdollisessa purkautumistilanteessa. 

 

Yhtiön yhtiökokous päätti 30.3.2023 hallituksen esityksen mukaisesti Yhtiön osakelajien yhdistämisestä osakepääomaa 

korottamatta siten, että yhdistämisen jälkeen Yhtiön kaikki osakkeet ovat samanlajisia ja tuottavat Yhtiössä yhtäläiset 

oikeudet, mukaan lukien oikeuden yhtiökokouksessa äänestää yhdellä (1) äänellä. Osakelajien yhdistämisen seurauksena 

Yhtiön aiemmat kantaosakkeet, jotka eivät olleet kaupankäynnin kohteena, muunnettiin oikeuksiltaan aiempia A-sarjan 

osakkeita vastaaviksi, osakelajien yhdistämisen jälkeisen ainoan osakelajin Muunto-osakkeiksi siten, että yhdellä kanta-

osakkeella sai yhden Muunto-osakkeen. Osakelajien yhdistäminen tuli voimaan, kun siihen liittyvät yhtiöjärjestyksen 

muutokset rekisteröitiin Kaupparekisteriin 3.4.2023. Muunto-osakkeita on yhteensä 991 161, ja ne eivät ole olleet kau-

pankäynnin kohteena. Tämä Esite on laadittu myös Muunto-osakkeiden ottamiseksi kaupankäynnin kohteeksi Helsingin 

Pörssin pörssilistalla. Yhtiö aikoo jättää hakemuksen Helsingin Pörssille Muunto-osakkeiden ottamiseksi kaupankäynnin 

kohteeksi siten, että ensimmäinen kaupankäyntipäivä olisi arviolta 24.5.2023. Muunto-osakkeilla on väliaikainen ISIN-

tunnus FI4000549928 siihen asti, että Muunto-osakkeet otetaan kaupankäynnin kohteeksi Helsingin Pörssissä. Sen jäl-

keen, kun Muunto-osakkeet on otettu kaupankäynnin kohteeksi Helsingin Pörssissä, on niillä sama ISIN-tunnus 

FI0009004741 ja kaupankäyntitunnus RAUTE kuin Helsingin Pörssissä jo kaupankäynnin kohteena olevilla Olemassa 

Olevilla Osakkeilla. 

 

Yhtiön yhtiökokous päätti 30.3.2023 edelleen hallituksen esityksen mukaisesti Suunnatusta Osakeannista tietyille halli-

tuksen hyväksymille valikoiduille sijoittajille, joiden sitoumukset kattoivat kaikki Suunnatun Annin Osakkeet. Suunnatun 

Annin Osakkeiden merkintähinta oli 7,68 euroa osakkeelta. Suunnatun Osakeannin tarkoituksena oli Yhtiön strategian 

mukaisten kasvutavoitteiden tukeminen, taloudellisen aseman parantaminen ja pääomarakenteen vahvistaminen. Hallitus 

päätti 4.4.2023 Suunnatun Annin Osakkeiden merkintä- ja maksuajasta sekä merkintöjen hyväksymisestä. Suunnatun 

Annin Osakkeet on merkitty Kaupparekisteriin 5.4.2023. Suunnatun Annin Osakkeista 643 725 (edustaen alle 20 pro-

senttia kaupankäynnin kohteeksi otetuista A-osakkeista edeltävän 12 kuukauden ajanjaksona aikana) on otettu kaupan-

käynnin kohteeksi Helsingin Pörssin pörssilistalla 6.4.2023 ilman esitettä Esiteasetuksen mukaisen poikkeuksen perus-

teella. Loput 195 314 Suunnatun Annin Osaketta eli Myöhemmin Listattavat Osakkeet eivät ole olleet kaupankäynnin 

kohteena. Tämä Esite on laadittu myös Myöhemmin Listattavien Osakkeiden ottamiseksi kaupankäynnin kohteeksi Hel-

singin Pörssin pörssilistalla. Yhtiö aikoo jättää hakemuksen Helsingin Pörssille Myöhemmin Listattavien Osakkeiden 

ottamiseksi kaupankäynnin kohteeksi siten, että ensimmäinen kaupankäyntipäivä olisi arviolta 24.5.2023. Myöhemmin 

Listattavilla Osakkeilla on väliaikainen ISIN-tunnus FI4000549936 siihen asti, että Myöhemmin Listattavat Osakkeet 

otetaan kaupankäynnin kohteeksi Helsingin Pörssissä. Sen jälkeen, kun Myöhemmin Listattavat Osakkeet on otettu kau-

pankäynnin kohteeksi Helsingin Pörssissä, on niillä sama ISIN-tunnus FI0009004741 ja kaupankäyntitunnus RAUTE 

kuin Helsingin Pörssissä jo kaupankäynnin kohteena olevilla Olemassa Olevilla Osakkeilla.  
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Osakkeenomistajien oikeudet 

Merkintäoikeudet 

Osakeyhtiölain mukaan suomalaisen osakeyhtiön osakkeenomistajilla on etuoikeus merkitä yhtiön uusia osakkeita osa-

keomistustensa mukaisessa suhteessa, ellei osakeantia koskevassa yhtiökokouksen päätöksessä tai valtuutuksen perus-

teella tehtävässä hallituksen päätöksessä toisin määrätä. Osakeyhtiölain mukaan päätös, jolla poiketaan osakkeenomista-

jien merkintäetuoikeudesta, on hyväksyttävä vähintään kahden kolmasosan enemmistöllä yhtiökokouksessa edustettuina 

olevista osakkeista ja annetuista äänistä. Lisäksi Osakeyhtiölain mukaan tällaisen päätöksen edellytyksenä on, että osak-

keenomistajien merkintäetuoikeudesta poikkeamiselle on yhtiön kannalta painava taloudellinen syy. 

 

Yhtiökokoukset 

Osakeyhtiölain mukaan osakkeenomistajat käyttävät yhtiökokouksessa päätösvaltaansa yhtiön asioissa. Osakkeenomis-

tajalla on oikeus osallistua yhtiökokoukseen ja käyttää siellä äänioikeuttaan joko henkilökohtaisesti tai valtuuttamansa 

asiamiehen välityksellä. Yhtiön yhtiöjärjestyksen mukaan varsinainen yhtiökokous on pidettävä vuosittain kuuden kuu-

kauden kuluessa tilikauden päättymisestä. Yhtiökokouksessa päätetään muun muassa tilinpäätöksen vahvistamisesta, ti-

linpäätöskertomuksesta, mahdollisesta osinkojen jakamisesta, hallituksen jäsenten ja tilintarkastajan valitsemisesta sekä 

heidän palkkioistaan. Osakeyhtiölain mukaan kukin osake oikeuttaa yhteen (1) ääneen yhtiökokouksessa. 

 

Äänioikeudet 

Osakkeenomistaja saa osallistua yhtiökokoukseen ja käyttää siellä äänioikeuttaan joko henkilökohtaisesti tai valtuutta-

mansa asiamiehen välityksellä. Osakeyhtiölain mukaan kukin osake oikeuttaa yhteen (1) ääneen yhtiökokouksessa eikä 

Yhtiön yhtiöjärjestyksessä määrätä toisin. Yhtiökokouksessa päätökset tehdään yleensä enemmistöpäätöksinä. Kuitenkin 

eräät päätökset, kuten yhtiöjärjestyksen muutokset ja päätökset yhtiön sulautumisesta, jakautumisesta tai selvitystilaan 

asettamisesta, edellyttävät vähintään kahden kolmasosan enemmistön annetuista äänistä sekä yhtiökokouksessa eduste-

tuista osakkeista. Lisäksi tietyt päätökset, kuten yhtiöjärjestyksen muutokset, jotka muuttavat saman osakesarjan osak-

keenomistajien oikeuksia tai lisäävät yhtiöjärjestykseen yhtiön tai osakkeenomistajien lunastusoikeuden, edellyttävät 

kaikkien osakkeenomistajien suostumusta, tai jos muutos koskee vain tiettyjä osakkeenomistajia, sovellettavan enemmis-

tövaatimuksen lisäksi niiden osakkeenomistajien suostumusta, joita päätös koskee. 

 

Osingot ja osinkopolitiikka 

Rauten osingonjakopolitiikan mukaisesti Rauten tavoitteena on maksaa sijoittajilleen vakaata ja kestävää osinkoa eri 

markkinatilanteissa. Projektiliiketoiminnan luonteesta johtuen osinko ei ole suoraan sidottu Yhtiön tulokseen. Rauten 

30.3.2023 pidetty varsinainen yhtiökokous päätti, että tilikaudelta 2022 ei makseta osinkoa. 

 

Osakeyhtiölain mukaan yhtiökokous päättää osinkojen jakamisesta yhtiön hallituksen esityksen perusteella. Suomalaisten 

osakeyhtiöiden osakkeille on pääsääntöisesti maksettu mahdollista osinkoa vain kerran vuodessa, mutta osa pörssiyhti-

öistä on siirtynyt käytäntöön, jossa osinkoa maksetaan useammassa erässä vuoden aikana. Osinkoa voidaan maksaa vasta 

yhtiökokouksen vahvistettua yhtiön tilinpäätöksen. Osakeyhtiölain mukaan osingonjako voi perustua myös muuhun kuin 

viimeksi päättyneeltä tilikaudelta laadittuun tilinpäätökseen, edellyttäen, että yhtiökokous on vahvistanut tämän tilinpää-

töksen. Jos Yhtiöllä on lain tai yhtiöjärjestyksen nojalla velvollisuus valita tilintarkastaja, tilinpäätöksen tulee olla tilin-

tarkistettu. Yhtiön osingonjako edellyttää yhtiökokouksessa osakkeenomistajien enemmistöpäätöstä. 

 

Osakeyhtiölain mukaan jaettavan osingon määrä ei saa ylittää emoyhtiön viimeisimmän vahvistetun ja tilintarkastetun 

tilinpäätöksen mukaisia jakokelpoisia varoja. Osingon määrä ei saa ylittää hallituksen osingonjakoehdotuksessa mainit-

semaa määrää. Osakkeenomistajat, jotka omistavat vähintään kymmenen prosenttia osakkeista, voivat kuitenkin vaatia 

varsinaisessa yhtiökokouksessa jaettavaksi vähintään puolet tilikauden voitosta, josta on vähennetty yhtiöjärjestyksen 

mukaan jakamatta jätettävät määrät. Osingon määrä ei kuitenkaan saa ylittää kahdeksaa prosenttia yhtiön omasta pää-

omasta. Jaettavasta määrästä vähennetään tilikaudelta ennen varsinaista yhtiökokousta mahdollisesti jaetut osingot. Va-

roja ei kuitenkaan saa jakaa, jos jaosta päätettäessä tiedetään tai pitäisi tietää yhtiön olevan maksukyvytön tai jaon aiheut-

tavan maksukyvyttömyyden. 

 

Osinko-oikeus alkaa yhtiökokouksen päätöksestä. Osakeyhtiölain mukaan osingot maksetaan osakasluetteloon asian-

omaisena täsmäytyspäivänä merkityille osakkeenomistajille tai heidän hallintarekisteröityjen osakkeidensa tilinhoitajille. 

Osinko-oikeus vanhentuu siviilioikeudellisten säännösten mukaisesti (katso laki velan vanhentumisesta (728/2003, muu-

toksineen)) kolmen vuoden kuluttua yhtiökokouksen tai hallituksen valtuutuksensa nojalla päättämästä osingon mak-

suajankohdasta, jollei vanhentumista ole sitä ennen katkaistu. Jos osingonjakopäätöksessä ei ole määrätty osingon mak-

suajankohtaa, osinko-oikeus vanhenee kymmenen vuoden kuluttua osingonjakopäätöksen ajankohdasta, jollei 
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vanhentumista sitä ennen ole katkaistu. Jos osinkoa ei nosteta ennen osinko-oikeuden vanhentumista, oikeus osinkoon 

lakkaa ja nostamatta jääneitä osinkoja vastaavat varat jäävät yhtiölle.  

 

Velvollisuus tehdä pakollinen tarjous sekä lunastusvelvollisuus ja -oikeus 

 

Arvopaperimarkkinalain mukaan osakkeenomistajan, jonka osuus kasvaa yli kolmeen kymmenesosaan tai yli puoleen 

Yhtiön osakkeiden äänimäärästä sen jälkeen, kun Yhtiön osake tai osakkeeseen oikeuttava arvopaperi on otettu kaupan-

käynnin kohteeksi, on tehtävä käypään hintaan perustuva julkinen ostotarjous kaikista muista Yhtiön liikkeeseen laske-

mista osakkeista ja Yhtiön liikkeeseen laskemista sen osakkeisiin oikeuttavista arvopapereista (pakollinen ostotarjous). 

Arvopaperimarkkinalain mukaan osakkeenomistajan ääniosuutta laskettaessa ei oteta huomioon lakiin tai yhtiöjärjestyk-

seen taikka muuhun sopimukseen perustuvaa äänestysrajoitusta ja kohdeyhtiön kokonaisäänimäärässä ei oteta huomioon 

kohdeyhtiölle itselleen tai sen määräysvallassa olevalle yhteisölle tai säätiölle kuuluviin osakkeisiin liittyviä ääniä. Arvo-

paperimarkkinalain mukaan pakollista ostotarjousta ei tarvitse tehdä, mikäli yllä mainittu raja on ylittynyt vapaaehtoisen 

ostotarjouksen seurauksena edellyttäen, että alkuperäinen vapaaehtoinen ostotarjous on tehty kohdeyhtiön kaikista osak-

keisiin oikeuttavista arvopapereista. 

 

Rauten osakkeista ei ole tehty julkisia ostotarjouksia edellisen tai kuluvan tilikauden aikana. 

 

Osakeyhtiölain mukaan osakkeenomistaja, jolla on yli 90 prosenttia Yhtiön kaikista osakkeista ja äänistä, on oikeutettu 

käyvästä hinnasta lunastamaan muiden osakkeenomistajien osakkeet (lunastusoikeus). Lisäksi osakkeenomistajalla, 

jonka osakkeet voidaan lunastaa edellä kuvatulla tavalla, on vastaavasti oikeus vaatia enemmistöomistajalta osakkeidensa 

lunastamista (enemmistöomistajan lunastusvelvollisuus). Rauten yhtiöjärjestyksessä ei ole lunastusvelvollisuutta tai -oi-

keutta koskevaa erillistä laista poikkeavaa määräystä. 

 

Voimassa olevat valtuutukset 

Yhtiön varsinainen yhtiökokous 30.3.2023 valtuutti hallituksen päättämään osakeannista, jossa tarjotaan merkittäväksi 

enintään 1 750 000 yhtiön uutta A-sarjan osaketta. Osakkeet vastaavat noin 33,9 prosenttia Yhtiön osakkeiden kokonais-

määrästä edellä käsitellyn Suunnatun Osakeannin jälkeen olettaen, että siinä annetaan päätöksen mukainen enimmäis-

määrä osakkeita. Oikeus merkitä osakkeita on Yhtiön osakkeenomistajilla samassa suhteessa kuin heillä ennestään on 

Yhtiön osakkeita. Mikäli osakkeita jää näin merkitsemättä, Yhtiön hallituksella on oikeus päättää merkitsemättä jääneiden 

osakkeiden tarjoamisesta Yhtiön osakkeenomistajien tai muiden henkilöiden merkittäväksi parhaaksi katsomassaan suh-

teessa. Hallitus valtuutettiin päättämään osakeannin muista ehdoista sekä huolehtimaan osakeantiin liittyvistä käytännön 

toimenpiteistä. Valtuutus on voimassa 30.9.2023 asti. 

 

Yhtiön varsinainen yhtiökokous 30.3.2023 valtuutti hallituksen päättämään enintään 500 000 Rauten A-sarjan osakkeen 

hankkimisesta Yhtiön vapaaseen omaan pääomaan kuuluvilla varoilla, jolloin hankinnat vähentävät Yhtiön voitonjakoon 

käytettävissä olevia varoja. Hallitus voi valtuutuksen nojalla hankkia Yhtiön omia A-sarjan osakkeita käytettäväksi Yh-

tiön pääomarakenteen kehittämiseen, vastikkeena mahdollisten yrityskauppojen tai muiden järjestelyjen rahoittamiseen 

tai toteuttamiseen taikka muutoin edelleen luovutettavaksi tai mitätöitäväksi. Valtuutuksen nojalla hankittavista osak-

keista maksettavan vastikkeen tulee perustua Yhtiön A-sarjan osakkeen hintaan julkisessa kaupankäynnissä siten, että 

hankittavien osakkeiden vähimmäishinta on osakkeen alin julkisessa kaupankäynnissä noteerattu markkinahinta valtuu-

tuksen voimassaoloaikana ja enimmäishinta vastaavasti osakkeen korkein julkisessa kaupankäynnissä noteerattu markki-

nahinta valtuutuksen voimassaoloaikana. Valtuutus sisältää oikeuden hankkia osakkeita suunnatusti eli muuten kuin osak-

keenomistajien omistamien osakkeiden suhteessa. Omien osakkeiden suunnattu hankkiminen voi tapahtua esimerkiksi 

hankkimalla osakkeita julkisessa kaupankäynnissä niillä markkinapaikoilla, joiden sääntöjen mukaan Yhtiö saa käydä 

kauppaa omilla osakkeillaan. Osakkeiden hankkiminen julkisessa kaupankäynnissä edellä määritellyllä tavalla tai muu-

toin suunnatusti edellyttää, että siihen on Yhtiön kannalta painava taloudellinen syy. Hallitus päättää omien osakkeiden 

hankkimiseen liittyvistä muista ehdoista. Valtuutus korvasi 31.3.2022 yhtiökokouksen antaman valtuutuksen ja on voi-

massa seuraavan varsinaisen yhtiökokouksen päättymiseen, kuitenkin enintään 18 kuukautta yhtiökokouspäätöksestä lu-

kien. 

 

Yhtiön varsinainen yhtiökokous 30.3.2023 valtuutti hallituksen päättämään osakeannista sekä Osakeyhtiölain 10 luvun 1 

§:n tarkoittamien osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta yhdessä tai useammassa erässä. Hallitus on 

valtuutettu päättämään osakeannin ja osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisen kaikista ehdoista, mukaan 

lukien saajat ja mahdollisesti maksettavan vastikkeen määrä. Hallitus voi valtuutuksen nojalla päättää antaa joko uusia 

tai Yhtiön hallussa olevia omia osakkeita. Annettavien osakkeiden yhteenlaskettu lukumäärä voi olla enintään 1 000 000 

osaketta. Osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien nojalla mahdollisesti annettavat osakkeet sisältyvät edellä mai-

nittuun osakkeiden kokonaismäärään. Valtuutus on voimassa seuraavan varsinaisen yhtiökokouksen päättymiseen, kui-

tenkin enintään 18 kuukautta yhtiökokouspäätöksestä lukien.  
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OSAKEANNIN JÄRJESTÄMISEEN LIITTYVIÄ SOPIMUKSIA, KAUPANKÄYNNIN KOHTEEKSI OTTA-

MISTA KOSKEVAT JÄRJESTELYT SEKÄ LÄHDEVERO 

Merkintäsitoumukset 

Eräät Yhtiön osakkeenomistajat mukaan lukien Göran Sundholm, eQ Varainhoito Oy salkunhoitajana hoitamiensa rahas-

tojen puolesta, Handelsbanken Fonder AB Handelsbanken Finland Småbolag puolesta, Mikko Laakkonen, Mininvest Oy, 

Pär-Gustaf Relander, Stephen Industries Inc Oy, Osku Siivonen, UB Rahastoyhtiö Oy hallinnoimiensa rahastojen puo-

lesta, Keskinäinen työeläkevakuutusyhtiö Varma ja Verhold Oy sekä eräät Yhtiön johtohenkilöt ja yksityissijoittajat ovat 

sitoutuneet peruuttamattomasti merkitsemään Osakeannissa liikkeeseen laskettavia Tarjottavia Osakkeita yhteensä enin-

tään noin 3,7 miljoonalla eurolla. Yhtiön hallituksen jäsenistä sitoumuksen ovat antaneet Mika Mustakallio, Joni Bask, 

Patrick von Essen, Ari Piik, Ari Harmaala sekä Petri Perttula ja Yhtiön johtoryhmän jäsenistä Mika Saariaho, Kurt Bos-

suyt, Jani Myyryläinen, Jani Roivainen, Petri Strengell sekä Ville Halttunen. Sitoumukset vastaavat noin 49 prosenttia 

Tarjottavista Osakkeista. Sitoumukset on annettu tavanomaisin ehdoin. Mikäli kaikkia Osakeannissa liikkeeseen lasket-

tavia Tarjottavia Osakkeita ei ole merkitty Ensisijaisessa Merkinnässä, Yhtiön hallitus hyväksyy ilman merkintäoikeuksia 

Toissijaisessa Merkinnässä tehdyt merkinnät kohdassa ”Osakeannin ehdot – Merkintöjen hyväksyminen ja Osakeannin 

tuloksen julkistaminen” esitettyjen allokaatioperiaatteiden mukaisesti. Tällöin ensimmäiseksi hyväksytään sellaisten joh-

toryhmän jäsenten merkinnät, jotka ovat merkinneet Tarjottavia Osakkeita Toissijaisessa Merkinnässä antamansa Mer-

kintäsitoumuksen mukaisesti. 

 

Liikkeeseenlaskuun liittyvät olennaiset intressit ja eturistiriidat 

Yhtiön tiedossa ei ole Osakeantiin liittyviä olennaisia intressejä tai eturistiriitoja. 

 

Järjestämissopimus 

Yhtiö on antanut tiettyjä vakuutuksia ja takuita Pääjärjestäjälle järjestämissopimuksessa. Lisäksi Yhtiö on sitoutunut Pää-

järjestäjää kohtaan vahingonkorvausvastuuseen eräistä vastuista Osakeannin yhteydessä. 
 

Järjestämissopimuksen mukaisesti Yhtiö on sitoutunut maksamaan Pääjärjestäjälle palkkion. Yhtiö on lisäksi sitoutunut 

korvaamaan tietyt Pääjärjestäjälle Osakeannista aiheutuvat kulut. 

 

Pääjärjestäjä ja siihen yhteydessä olevat tahot ovat tarjonneet ja voivat tulevaisuudessa tarjota Yhtiölle neuvonantopalve-

luja osana tavanomaista liiketoimintaa. 

 

Osakeannin palkkiot ja kulut 

Yhtiö odottaa maksavansa Osakeannin toteuttamisesta 0,9 miljoonaa euroa kertaluonteisina palkkioina ja kuluina. 

 

Pääjärjestäjän ja neuvonantajien intressit 

Pääjärjestäjän palkkio on osittain sidottu Osakeannin toteutumiseen ja Osakeannissa hankittavien varojen määrään. Pää-

järjestäjä ja neuvonantajat saavat palkkion myös Osakeannin yhteydessä tekemästään työstä. 

 

Merkintäoikeuksien perusteella merkitsemättä jääneiden osakkeiden tarjoaminen 

Katso kohta ”Osakeannin ehdot – merkintöjen hyväksyminen”. 

 

Omistuksen laimentuminen 

Tarjottavien Osakkeiden enimmäismäärä yhteensä vastaa noin 20 prosenttia Yhtiön kaikista Olemassa Olevista Osak-

keista ja äänistä ennen Osakeantia sekä noin 19 prosenttia Yhtiön kaikista Osakkeista ja äänistä Osakeannin jälkeen olet-

taen, että Osakeanti toteutuu täysimääräisenä. Osakeanti tehdään osakepääomaa korottamatta ja Merkintähinnat kirjataan 

kokonaisuudessaan sijoitetun vapaan oman pääoman rahastoon. 

 

Mikäli Yhtiön nykyiset osakkeenomistajat eivät merkitse Osakeannissa Tarjottavia Osakkeita (lukuun ottamatta Merkin-

täsitoumuksen antaneiden osakkeenomistajien osallistumista, katso edellä kohta ”Merkintäsitoumukset”), nykyisten osak-

keenomistajien omistus laimenee 17 prosenttia olettaen, että Osakeanti toteutuu täysimääräisenä. 

 

Yhtiön konsernitaseen 31.3.2023 mukainen osakkeen nettoarvo oli 4,61 euroa ja Osakeannin Merkintähinta on 7,35 eu-

roa. 

 



 

74 

 

Tarjottavien Osakkeiden enimmäismäärä yhteensä vastaa noin 15,9 prosenttia Yhtiön kaikista osakkeista ja äänistä Osa-

keannin jälkeen ja Juniorilainaan liittyvien optio-oikeuksien aiheuttama laimennusvaikutus huomioiden olettaen, että (i) 

Juniorilainat nostetaan täysimääräisinä, (ii) Juniorilainojen koko pääoma vaihdetaan Yhtiön Osakkeiksi kokonaisuudes-

saan ja (iii) Osakeanti toteutuu täysimääräisenä. 

 

Jos Osakeanti toteutuu täysimääräisenä ja Juniorilainojen koko pääoma vaihdetaan Yhtiön Osakkeiksi kokonaisuudes-

saan, Juniorilainoihin liittyvien optio-oikeuksien perusteella merkittävät yhtiön osakkeet vastaavat noin 4,6 prosenttia 

Yhtiön kaikista osakkeista. Mikäli osakeanti toteutuu täysimääräisenä, Juniorilainoihin liittyvien optio-oikeuksien ehtojen 

mukaista osakkeiden merkintähintaa alennetaan ehtojen mukaisesti, mikä lisää optio-oikeuksien laimennusvaikutusta. 

Myös muut ehtojen mukaiset merkintähintaan mahdollisesti tehtävät tarkistukset voivat lisätä laimennusvaikutusta. 

 

Osakkeiden ottaminen pörssilistalle 

Yhtiö aikoo jättää hakemuksen Tarjottavien Osakkeiden ottamiseksi kaupankäynnin kohteeksi Helsingin Pörssissä. 

 

Merkintäoikeudet ovat kaupankäynnin kohteena Helsingin Pörssissä (kaupankäyntitunnus RAUTEU0123) 30.5.2023 ja 

7.6.2023 välisenä aikana. Kaupankäynnin Merkintäoikeuksien perusteella merkittyjä Tarjottavia Osakkeita vastaavilla 

Väliaikaisilla Osakkeilla odotetaan alkavan Helsingin Pörssissä kaupankäyntitunnuksella RAUTEN0223 14.6.2023. Osa-

keannissa merkityt Tarjottavat Osakkeet rekisteröidään Kaupparekisteriin arviolta 20.6.2023. Tarjottavien Osakkeiden 

kaupankäynnin odotetaan alkavan Helsingin Pörssin pörssilistalla samana osakelajina Yhtiön Olemassa Olevien Osak-

keiden kanssa arviolta 21.6.2023.  

 

Tietoa jakelijoille 

Johtuen yksinomaan tuotehallintavaatimuksista, jotka sisältyvät (a) rahoitusvälineiden markkinoista annettuun direktii-

viin (2014/65/EU) (”MiFID II”); (b) 9 ja 10 artikloihin komission delegoidussa direktiivissä (EU) 2017/593, joka täy-

dentää MiFID II:ta; ja (c) täytäntöönpanotoimenpiteisiin, mukaan lukien sijoituspalvelulakiin (747/2012 muutoksineen), 

ESMA:n ohjeisiin ja Finanssivalvonnan määräyksiin ja ohjeisiin (yhdessä ”MiFID II:n Tuotehallintavaatimukset”), 

sekä kiistäen kaiken vastuun, joka rahoitusvälineen valmistajalla tai kehittäjällä voi muutoin asiaa koskien olla, riippu-

matta siitä, perustuuko vastuu rikkomukseen, sopimukseen vai muuhun, Merkintäoikeudet ja Tarjottavat Osakkeet ovat 

olleet hyväksyntämenettelyn kohteena, jonka mukaan kukin niistä: (i) täyttää loppuasiakkaiden kohdemarkkinavaatimuk-

set yksityissijoittajille sekä vaatimukset sijoittajille, jotka määritellään ammattimaisiksi asiakkaiksi ja hyväksyttäviksi 

vastapuoliksi, kuten erikseen määritelty sijoituspalvelulaissa ja MiFID II:ssa (”Kohdemarkkina-arviointi”); ja (ii) so-

veltuvat tarjottavaksi kaikkien jakelukanavien kautta, kuten sallittu MiFID II:ssa. Jakelijoiden tulisi huomioida, että Mer-

kintäoikeuksien, Tarjottavien Osakkeiden arvo voi laskea eivätkä sijoittajat välttämättä saa takaisin koko sijoittamaansa 

summaa tai osaa siitä; Merkintäoikeudet ja Tarjottavat Osakkeet eivät takaa tuottoa tai pääoman suojaa; ja sijoitukset 

Merkintäoikeuksiin ja Tarjottaviin Osakkeisiin soveltuvat vain sijoittajille, jotka eivät tarvitse taattua tuottoa tai pääoman 

suojaa ja jotka (yksin tai yhdessä soveltuvan taloudellisen tai muun neuvonantajan kanssa) pystyvät arvioimaan tällaisen 

sijoituksen hyödyt ja riskit ja joilla on riittävästi varoja sijoituksista mahdollisesti aiheutuvien tappioiden kattamiseksi. 

Kohdemarkkina-arviointi ei vaikuta sopimukseen, lakiin tai sääntelyyn perustuviin myyntirajoituksiin Osakeannissa. 

Kohdemarkkina-arviointia ei tule pitää (a) MiFID II:n tai sijoituspalvelulain mukaisena asianmukaisuus- tai soveltuvuus-

arviointina tai (b) suosituksena sijoittajalle tai sijoittajaryhmälle sijoittaa, hankkia tai ryhtyä muihin toimiin Merkintäoi-

keuksia tai Tarjottavia Osakkeita koskien. Jokainen jakelija on vastuussa omasta Merkintäoikeuksia ja Tarjottavia Osak-

keita koskevasta Kohdemarkkina-arvioinnista ja soveltuvien jakelukanavien määrittämisestä. 

 

Osinkojen ja luovutusvoittojen verotus 

Yleistä 

Seuraava yhteenveto perustuu Esitteen päivämääränä Suomessa voimassa olevaan verolainsäädäntöön. Muutokset vero-

lainsäädännössä saattavat vaikuttaa verotukseen myös takautuvasti. Yhteenveto koskee osinkojen ja luovutusvoittojen 

verotusta ja on yleisluontoinen eikä se ole tyhjentävä eikä siinä ole huomioitu eikä selvitetty muiden maiden kuin Suomen 

verolainsäädäntöä. Sijoittamista harkitsevien tulisi kääntyä veroasiantuntijan puoleen saadakseen tietoja Osakeantia sekä 

Tarjottavien Osakkeiden tai Merkintäoikeuksien hankintaa, omistamista ja luovuttamista koskevista Suomen tai muiden 

maiden veroseuraamuksista. Sijoittajan jäsenvaltion ja Yhtiön perustamismaan lainsäädäntö voivat vaikuttaa Tarjottavista 

Osakkeista saatavaan tuloon. 

 

Suomessa yleisesti verovelvollisia ja rajoitetusti verovelvollisia kohdellaan verotuksessa eri tavoin. Yleisesti verovelvol-

liset ovat Suomessa verovelvollisia maailmanlaajuisista tuloistaan. Rajoitetusti verovelvollisia verotetaan vain Suomesta 

saadusta tulosta. Lisäksi rajoitetusti verovelvollisen Suomessa sijaitsevasta kiinteästä toimipaikasta saamaa tuloa verote-

taan Suomessa. Suomea sitovat verosopimukset voivat rajoittaa Suomen sisäisen verolainsäädännön soveltamista ja estää 

rajoitetusti verovelvollisen Suomesta saaman tulon verottamisen Suomessa. Luonnollisen henkilön katsotaan yleensä 
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olevan Suomessa yleisesti verovelvollinen silloin, kun hän jatkuvasti oleskelee Suomessa yli kuuden kuukauden ajan tai 

hänellä on Suomessa varsinainen asunto ja koti. Ulkomaille muuttanutta Suomen kansalaista pidetään kuitenkin Suo-

messa yleisesti verovelvollisena, kunnes kolme vuotta on kulunut sen vuoden päättymisestä, jonka aikana hän on lähtenyt 

maasta, jollei hän näytä, että hänellä ei ole verovuonna ollut olennaisia siteitä Suomeen.  

 

Osinkojen verotus 

Yleistä osinkojen ja pääomanpalautuksen verotuksesta 

Helsingin Pörssissä listattua yhtiötä pidetään julkisesti listattuna yhtiönä (”Listattu yhtiö”) osinkoverotuksessa. Suoma-

laisen Listatun yhtiön sijoitetun vapaan oman pääoman rahastosta (SVOP-rahastosta) jaettuja varoja pidetään verotusta 

toimittaessa osinkotuloina. Siten jäljempänä kuvattava osinkojen verotus soveltuu myös Yhtiön varojen jakoon SVOP-

rahastosta. 

 

Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkilöt 

Yleisesti verovelvollisten luonnollisten henkilöiden Listatusta yhtiöstä saaduista osinkotuloista 85 prosenttia on ve-

ronalaista pääomatuloa 30 prosentin verokannan mukaisesti (kuitenkin jos pääomatulojen yhteismäärä ylittää kalenteri-

vuodessa 30 000 euroa, on vero ylimenevästä määrästä 34 prosenttia) ja loput 15 prosenttia verovapaata tuloa. 

  

Listatun yhtiön yleisesti verovelvollisille luonnollisille henkilöille jakamista osingoista on toimitettava ennakonpidätys. 

Tällä hetkellä ennakonpidätyksen suuruus on 25,5 prosenttia. Osinkoa jakavan yhtiön toimittama ennakonpidätys hyvi-

tetään osakkeenomistajan saaman osinkotulon lopullisessa verotuksessa. Osinkoa saavan yleisesti verovelvollisen luon-

nollisen henkilön on tarkastettava esitäytetyltä veroilmoitukselta maksetun osingon ja ennakonpidätyksen määrä ja ilmoi-

tettava Verohallinnolle mahdollisista korjauksista. 

 

Suomalaiset osakeyhtiöt 

 

Listatun yhtiön toiselta suomalaiselta Listatulta yhtiöltä saamat osingot ovat lähtökohtaisesti verovapaata tuloa. Jos osak-

keet kuitenkin kuuluvat osakkeenomistajan sijoitusomaisuuteen, niistä saatavista osingoista 75 prosenttia on veronalaista 

tuloa ja 25 prosenttia verovapaata tuloa. Tällaista sijoitusomaisuutta voi olla ainoastaan raha-, vakuutus- ja eläkelaitok-

silla. 

 

Osingot, joita suomalainen listaamaton yhtiö saa suomalaiselta Listatulta yhtiöltä ovat lähtökohtaisesti kokonaisuudes-

saan veronalaista tuloa. Jos listaamaton yhtiö kuitenkin omistaa vähintään 10 prosenttia osinkoa jakavan Listatun yhtiön 

osakepääomasta, kyseisille osingoille maksettava osinko on verovapaata edellyttäen, että osakkeet eivät kuulu osakkeen-

omistajan sijoitusomaisuuteen.  

 

Hallintarekisterin kautta omistavan tahon ollessa Suomessa yleisesti verovelvollinen yhteisö, ennakonpidätyksen suuruus 

on 50 prosenttia, jos osinkoa jakava Listattu yhtiö tai osingon saajaa lähinnä oleva säilyttäjä ei saa tai säilyttäjä ei voi 

toimittaa Verohallinnolle vaadittuja tunnistetietoja osingon saajasta.  

 

Muuta kuin elinkeinotoimintaa tai maataloutta harjoittava yhteisö, jonka yhteisömuoto on muu kuin osakeyhtiö tai 

osuuskunta 

Muuta kuin elinkeinotoimintaa tai maataloutta harjoittava, elinkeinotulon verottamisesta annetun lain 1 §:n 2 momentin 

perusteella tulolähdejaon poistamisen ulkopuolelle jäävän yhteisön, jonka yhteisömuoto on muu kuin osakeyhtiö tai 

osuuskunta, henkilökohtaiseen tulolähteeseen kuuluva osinko on kokonaisuudessaan veronalaista tuloa, ellei kyse ole 

tuloverolain 22 §:ssä tarkoitettu yleishyödyllinen yhteisö tai tuloverolain 20, 21, 21 a tai 21 b §:ssä tarkoitettu yhteisö.  

 

Rajoitetusti verovelvolliset 

 

Lähtökohtaisesti suomalaisen yhtiön rajoitetusti verovelvolliselle osakkeenomistajalle maksamasta osingosta peritään 

lähdevero. Osinkoa jakava yhtiö on velvollinen pidättämään lähdeveron lopullisena verona osingon maksamisen yhtey-

dessä. Pääsääntöisesti lähdeveron määrä on 20 prosenttia, kun osingonsaaja on rajoitetusti verovelvollinen yhteisö, ja 30 

prosenttia kaikille muille rajoitetusti verovelvollisille osingonsaajille. 

  

Suomi on solminut useiden valtioiden kanssa verosopimuksia, joiden mukaan verosopimuksen soveltamisalaan kuuluville 

tahoille maksetuista osingoista pidätettävä lähdeveroprosentti on alennettu. Seuraavassa on esitetty esimerkkejä lähdeve-

roprosenteista, joita Suomen ja kyseisen valtion välillä tehdyn verosopimuksen perusteella yleensä sovelletaan portfolio-

osakkeille maksettavaan osinkoon: Alankomaat 15 prosenttia, Belgia 15 prosenttia, Espanja 15 prosenttia, Irlanti 0 pro-

senttia, Iso-Britannia 0 prosenttia, Italia 15 prosenttia, Itävalta 10 prosenttia, Japani 15 prosenttia, Kanada 15 prosenttia, 
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Norja 15 prosenttia, Ranska 0 prosenttia, Ruotsi 15 prosenttia, Saksa 15 prosenttia, Sveitsi 10 prosenttia, Tanska 15 

prosenttia ja Yhdysvallat 15 prosenttia. Luettelo ei ole tyhjentävä. Verosopimusten mukainen lähdeveroprosentti voi olla 

vielä alhaisempi, jos osakkeenomistaja on yhtiö, joka omistaa tietyn osuuden osinkoa jakavasta yhtiöstä (yleensä vähin-

tään 10 tai 25 prosenttia osinkoa jakavan yhtiön osakepääomasta tai äänistä). Soveltuvan verosopimuksen mukaista alen-

nettua lähdeveroprosenttia voidaan soveltaa, jos osingonsaaja on toimittanut osinkoa maksavalle yhtiölle edellytetyn sel-

vityksen verosopimuksen soveltumisesta ja antanut lopullisen tulonsaajan yksilöintiä varten tarvittavat tiedot. 

 

Kun hallintarekisteröity osakkeenomistaja on oikeutettu osinkoon, osinkoja maksava suomalainen yhtiö maksaa osingon 

omaisuudenhoitajalle, joka välittää maksetut osingot osakkeenomistajille. Hallintarekisteröidyille osakkeille maksetta-

vien osinkojen verokohtelu on muuttunut 1.1.2021 alkaen. Nykyisin hallintarekisteröidyille osakkeille maksettaviin osin-

koihin voidaan soveltaa verosopimuksen sallimaa alempaa lähdeveroprosenttia, mikäli osinkoa jakava Listattu yhtiö tai 

rekisteröity säilyttäjä on huolellisesti selvittänyt osingonsaajan asuinvaltion sekä varmistanut verosopimuksen soveltu-

vuuden, kuten tarkemmin edellytetään rajoitetusti verovelvollisen tulon verottamisesta annetun lain (627/1978, muutok-

sineen, ”Lähdeverolaki”) 10 b §:ssä. Osinkoa jakavalla Listatulla yhtiöllä ja rekisteröityneellä säilyttäjällä on lisäksi 

velvollisuus toimittaa Verohallinnolle tarvittavat Lähdeverolain 10 c §:ssä sekä verotusmenettelystä annetun lain 

(1558/1995, muutoksineen) 15 e §:ssä tarkemmin yksilöidyt yksityiskohtaiset tunnistustiedot osingonsaajasta. Jos vero-

sopimus ei sovellu, mutta osinkoa jakavalla Listatulla yhtiöllä tai rekisteröityneellä säilyttäjällä on tarvittavat yksityis-

kohtaiset tunnistustiedot, osinko verotetaan yleisten säännösten mukaisesti, kuten edellä on todettu. Jos tarvittuja yksi-

tyiskohtaisia tunnistustietoja ei ole toimitettu, hallintarekisteröidyille osakkeille maksettava osinko on 35 prosentin suu-

ruisen lähdeveron alainen. Osingonsaajalla on kuitenkin mahdollisuus hakea lähdeveron palautusta Verohallinnolta siltä 

osin kuin edellä kuvatut edellytykset alemman lähdeveroprosentin soveltamiselle ovat olemassa. 

 

Euroopan unionin jäsenvaltioissa asuvat ulkomaiset yhteisöt  

Suomen verolainsäännön mukaan lähdeveroa ei peritä osingoista, jotka maksetaan EU:n jäsenvaltiossa asuvalle ja koti-

valtiossaan tuloveronalaiselle emo-tytäryhtiödirektiivin (2011/96/EU, muutoksineen) 2 artiklan mukaiselle ulkomaiselle 

yhtiölle, joka välittömästi omistaa vähintään kymmenen prosenttia osinkoa jakavan suomalaisen yhtiön pääomasta. 

 

Euroopan talousalueella asuvat ulkomaiset yhteisöt 

Tietyille Euroopan talousalueella asuville ulkomaisille yhteisöille maksetut osingot ovat joko täysin verovapaita tai niihin 

sovelletaan alennettua lähdeveroprosenttia riippuen siitä, miten osinkoa verotettaisiin, jos se maksettaisiin vastaavalle 

suomalaiselle yhteisölle.  

 

Lähdeveroa ei peritä Suomessa suomalaisen yhtiön rajoitetusti verovelvolliselle yhteisölle maksamista osingoista, jos (i) 

osinkoa saavan yhteisön kotipaikka on Euroopan talousalueella, (ii) hallinnollisesta yhteistyöstä verotuksen alalla ja di-

rektiivin 77/799/ETY kumoamisesta annettu neuvoston direktiivi 2011/16/EU, muutoksineen, tai jokin sopimus virka-

avusta ja tietojenvaihdosta veroasioissa Euroopan talousalueella koskee osingonsaajan kotivaltiota, (iii) osinkoa saava 

yhteisö vastaa tuloverolain (1535/1992, muutoksineen) 33 d §:n 4 momentissa tai elinkeinotulon verottamisesta annetun 

lain 6 a §:ssä tarkoitettua suomalaista yhteisöä, (iv) osinko olisi kokonaan verovapaa, jos se maksettaisiin vastaavalle 

suomalaiselle yhtiölle tai yhteisölle, ja (v) osingonsaajayhteisö esittää Suomessa sellaisen selvityksen, jonka perusteella 

pystytään arvioimaan, olisiko osinko verovapaata suomalaiselle yhteisölle maksettuna, sekä (vi) osinkoa saava yhtiö antaa 

selvityksen (asuinvaltion veroviranomaisten antaman todistuksen), että lähdeveroa ei tosiasiassa voida kokonaisuudes-

saan hyvittää osingonsaajan asuinvaltiossa soveltuvan kaksinkertaisen verotuksen poistamisesta tehdyn sopimuksen pe-

rusteella. 

 

Jos osinkoa maksetaan ulkomaiselle yhteisölle, jonka kotipaikka on edellä kohdissa (i) ja (ii) esitetyt vaatimukset täyttä-

vässä valtiossa ja joka täyttää edellä kohdassa (iii) esitetyt edellytykset, mutta maksettava osinko olisi ainoastaan osittain 

verovapaata, jos se maksettaisiin vastaavalle suomalaiselle yhteisölle, maksettavasta osingosta peritään Suomessa lähde-

vero, mutta lähdeveroprosentti on tällaisten osinkojen osalta alennettu 15 prosenttiin (20 prosentin sijaan). Siten lukuun 

ottamatta emo-tytäryhtiödirektiivissä tarkoitettuja yhteisöjä, jotka täyttävät verovapauden edellytykset omistamalla välit-

tömästi vähintään kymmenen prosenttia osinkoa jakavan suomalaisen yhtiön pääomasta, 15 prosentin lähdeverokantaa 

sovelletaan ulkomaiselle yhteisölle (jonka kotipaikka on edellä kohdissa (i) ja (ii) esitetyt vaatimukset täyttävässä valti-

ossa ja joka täyttää edellä kohdassa (iii) esitetyt edellytykset) maksettaviin osinkoihin, mikäli osinkoa jakavan suomalai-

sen yhtiön osakkeet kuuluvat osinkoa saavan yhtiön sijoitusomaisuuteen. Sovellettavasta kaksinkertaisen verotuksen 

poistamista koskevasta sopimuksesta riippuen sovellettava lähdevero voi olla myös alempi kuin 15 prosenttia. 

 

Euroopan talousalueella asuvat ulkomaiset luonnolliset henkilöt 

Ulkomailla asuville rajoitetusti verovelvollisille luonnollisille henkilöille maksettavat osingot voidaan ao. henkilön pyyn-

nöstä edellä kuvatun lähdeverotuksen (katso edellä ”Rajoitetusti verovelvolliset”) sijaan verottaa verotusmenettelystä an-

netun lain (1558/1995, muutoksineen) mukaisessa järjestyksessä eli vastaavasti kuin Suomessa yleisesti verovelvollisia 
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verotetaan (katso edellä ”Suomessa yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkilöt”), edellyttäen kuitenkin, että (i) osinkoa 

saavan henkilön kotipaikka on Euroopan talousalueella; (ii) hallinnollisesta yhteistyöstä verotuksen alalla ja direktiivin 

77/799/ETY kumoamisesta annettu neuvoston direktiivi 2011/16/EU, muutoksineen, tai jokin sopimus virka-avusta ja 

tietojenvaihdosta veroasioissa Euroopan talousalueella koskee osingonsaajan kotivaltiota; ja (iii) osingon saaja antaa sel-

vityksen (asuinvaltion veroviranomaisten antaman todistuksen), että lähdeveroa ei tosiasiassa voida kokonaisuudessaan 

hyvittää osingonsaajan asuinvaltiossa soveltuvan kaksinkertaisen verotuksen poistamisesta tehdyn sopimuksen perus-

teella. 

 

Luovutusvoittoverotus  

Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkilöt  

Luovuttajan elinkeinotoimintaan kuulumattomien Tarjottavien Osakkeiden ja Merkintäoikeuksien myynnistä syntynyt 

luovutusvoitto verotetaan Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilön pääomatulona. Vastaavasti elin-

keinotoimintaan kuulumattomista Tarjottavista Osakkeista ja Merkintäoikeuksista syntynyt luovutustappio vähennetään 

ensisijaisesti omaisuuden luovutuksesta saadusta voitosta ja toissijaisesti muista pääomatuloista samana ja luovutusta 

seuraavana viitenä verovuotena. Luovutustappiota ei huomioida vahvistaessa pääomatulolajin alijäämää verovuodelle. 

Jos verovuonna luovutetun omaisuuden yhteenlasketut luovutushinnat ovat enintään tuhat euroa (lukuun ottamatta omai-

suutta, jonka luovutus on Suomen verolainsäädännön nojalla verovapaa), Tarjottavista Osakkeista ja Merkintäoikeuksista 

saatu luovutusvoitto ei kuitenkaan ole veronalaista tuloa. Tuolloin myöskään luovutustappio ei ole vähennyskelpoinen, 

jos lisäksi kyseisen omaisuuden yhteenlasketut hankintamenot ovat enintään tuhat euroa.  

 

Luovutusvoitto- ja tappio lasketaan vähentämällä myyntihinnasta alkuperäinen hankintameno ja luovutusvoiton/-tappion 

hankinnasta aiheutuneet kulut. Luonnollisen henkilön merkitessä Tarjottavia Osakkeita aiemman osakeomistuksensa pe-

rusteella saaduilla Merkintäoikeuksilla, Tarjottavien Osakkeiden sekä Merkintäoikeuksien perusteena olleiden Olemassa 

Olevien Osakkeiden hankintamenoksi katsotaan Merkintäoikeuksien perusteena olleiden Olemassa Olevien Osakkeiden 

Merkintähinnan yhteenlaskettu summa, joka jaetaan Merkintäoikeuksien perusteena olleiden Olemassa Olevien Osakkei-

den ja merkittyjen Tarjottavien Osakkeiden yhteenlasketulla lukumäärällä. Vaihtoehtoisesti luonnolliset henkilöt voivat 

todellisen hankintamenon sijasta käyttää niin sanottua hankintameno-olettamaa, joka vastaa 20 prosenttia myyntihinnasta 

tai, jos osakkeet on omistettu vähintään 10 vuoden ajan, 40 prosenttia myyntihinnasta. Mikäli hankintameno-olettamaa 

käytetään todellisen hankintamenon sijasta, tulon hankkimisesta aiheutuneiden kustannusten katsotaan sisältyvän hankin-

tameno-olettamaan, eikä niitä voida enää vähentää erikseen myyntihinnasta. 

 

Tarjottavien Osakkeiden hankinta-ajankohdaksi katsotaan niiden osakkeiden hankinta-ajankohta, joiden perusteella luon-

nollinen henkilö on Merkintäoikeudet saanut. 

 

Jos Merkintäoikeudet myydään käyttämättä niitä Tarjottavien Osakkeiden myymiseen, Merkintäoikeuden hankinta-ajaksi 

katsotaan niiden osakkeiden hankinta-ajankohta, joiden perusteella luonnollinen henkilö on Merkintäoikeudet saanut. 

Merkintäoikeuksilla ei tällöin ole hankintamenoa, joten luovutusvoiton määrää laskettaessa Merkintäoikeuden luovutus-

hinnasta vähennetään 20 prosentin tai 40 prosentin hankintameno-olettama, riippuen Merkintäoikeuden perusteena ollei-

den Olemassa Olevien Osakkeiden hankinta-ajankohdasta. 

 

Hankittujen Merkintäoikeuksien perusteella merkittyjen Tarjottavien Osakkeiden hankinta-ajankohdaksi katsotaan Mer-

kintäoikeuksien hankinta-ajankohta. Tällaisten Tarjottavien Osakkeiden luovutuksesta muodostuvan luovutusvoiton 

määrää laskettaessa voidaan soveltaa todellista hankintamenoa eli Merkintäoikeudesta ja Tarjottavasta Osakkeesta mak-

settua hintaa lisättynä mahdollisilla hankintakuluilla tai hankintameno-olettamaa. Myös hankitut Merkintäoikeudet voi-

daan luovuttaa käyttämättä niitä Tarjottavien Osakkeiden merkitsemiseen. Tällöin Merkintäoikeuden luovutusvoiton 

määrä voidaan laskea todellista hankintamenoa tai hankintameno-olettamaa käyttämällä. 

 

Suomalaiset osakeyhtiöt 

Elinkeinotoimintaan kuuluvien Tarjottavien Osakkeiden ja Merkintäoikeuksien myyntihinta lasketaan pääsääntöisesti 

osaksi yhteisön verotettavaa elinkeinotoiminnan tuloa. Vastaavasti, jäljellä oleva Tarjottavien Osakkeiden ja Merkintäoi-

keuksien hankintameno ja voiton hankkimisesta aiheutuneet menot ovat vähennyskelpoista menoa Tarjottavia Osakkeita 

ja Merkintäoikeuksia luovutettaessa. Elinkeinotoiminnan vahvistetut tappiot ovat lähtökohtaisesti vähennettävissä vero-

tettavasta elinkeinotoiminnan tulosta saman ja seuraavan kymmenen verovuoden aikana yleisten tappioiden vähentämistä 

koskevien sääntöjen mukaisesti. Jos Tarjottavat Osakkeet ja Merkintäoikeudet kuitenkin kuuluvat elinkeinotoiminnan 

muuhun omaisuuteen, joita ovat sellaiset varat, joita ei ole lueteltava elinkeinotoiminnan rahoitus-, vaihto-, sijoitus- tai 

käyttöomaisuuteen, ovat luovutustappiot vähennettävissä ainoastaan muun omaisuuden luovutusvoitosta saman ja seu-

raavan viiden verovuoden aikana. Elinkeinotoiminnan käyttöomaisuuteen kuuluvien osakkeiden luovutusvoitto voi tie-

tyin tiukin edellytyksin olla verovapaata tuloa edellyttäen, että Tarjottavia Osakkeita myyvä yhteisö on omistanut yhtä-

jaksoisesti vähintään vuoden ajan vähintään 10 prosenttia osakkeet liikkeelle laskeneen Yhtiön osakepääomasta ja että 



 

78 

 

muutkin edellytykset verovapaalle luovutusvoitolle täyttyvät. Vastaavasti verovapaasti luovutettavien käyttöomaisuus-

osakkeiden luovutustappiot ovat vähennyskelvottomia.  

 

Jos myyvän yhteisön käyttömaisuuteen kuuluvien muiden kuin verovapaasti luovutettavien osakkeiden luovutuksesta 

syntyy verotuksessa vähennyskelpoinen luovutustappio, voidaan tällainen tappio vähentää vain käyttöomaisuusosakkei-

den luovutuksesta saaduista luovutusvoitoista verovuonna ja viitenä sitä seuraavana verovuonna. 

 

Jos yhteisö merkitsee Tarjottavia Osakkeita aiemman osakeomistuksensa perusteella saamillaan Merkintäoikeuksilla, jae-

taan Merkintäoikeuksien perusteena olleiden Olemassa Olevien Osakkeiden hankintameno Tarjottavien Osakkeiden ja 

Merkintäoikeuksien perusteena olleiden Olemassa Olevien Osakkeiden välillä. Sekä Tarjottavien Osakkeiden että Mer-

kintäoikeuksien perusteena olleiden Olemassa Olevien Osakkeiden hankintamenoksi katsotaan tällöin Merkintäoikeuk-

sien perusteena olleiden Olemassa Olevien Osakkeiden hankintamenon ja Tarjottavien Osakkeiden Merkintähinnan yh-

teenlaskettu summa, joka jaetaan Merkintäoikeuksien perusteena olleiden Olemassa Olevien Osakkeiden ja merkittyjen 

Tarjottavien Osakkeiden yhteenlasketulla lukumäärällä. 

 

Jos yhteisö luovuttaa aiemman osakeomistuksensa perusteella saamansa käyttämättömän Merkintäoikeuden, katsotaan 

Merkintäoikeuden hankintamenoksi se osa Merkintäoikeuden perusteena olleen Olemassa Olevan Osakkeen hankinta-

menosta, joka vastaa Merkintäoikeuden myyntihintaa jaettuna myyntihinnan ja osakkeen käyvän arvon summalla. Mikäli 

yhteisö myy hankkimiaan Merkintäoikeuksia, Merkintäoikeuden hankintamenoksi katsotaan hankintahinnan ja mahdol-

listen hankinnasta aiheutuneiden kulujen summa. Jos yhteisö merkitsee Tarjottavia Osakkeita hankkimiensa Merkintäoi-

keuksien perusteella, Tarjottavien Osakkeiden hankintameno muodostuu Merkintäoikeuden hankintamenosta lisättynä 

Merkintähinnalla. 

 

Rajoitetusti verovelvolliset 

Rajoitetusti verovelvolliset eivät pääsääntöisesti ole Suomessa verovelvollisia Tarjottavien Osakkeiden tai Merkintäoi-

keuksien myynnistä saamastaan luovutusvoitosta, edellyttäen, että Yhtiön kokonaisvaroista alle 50 prosenttia muodostuu 

Suomessa olevista kiinteistöistä. Rajoitetusti verovelvollisen Suomessa sijaitsevaan kiinteään toimipaikkaan kuuluvien 

Tarjottavien Osakkeiden ja Merkintäoikeuksien luovutusvoittoja verotetaan kuitenkin samalla tavalla kuin edellä koh-

dassa ”Suomalaiset osakeyhtiöt” on kuvattu.  

 

Varainsiirtoverotus 

Tarjottavien Osakkeiden merkitsemisestä ei makseta varainsiirtoveroa. 

 

Varainsiirtoveroa ei myöskään makseta luovutettaessa kiinteää rahavastiketta vastaan arvopapereita, kuten Tarjottavia 

Osakkeita tai Merkintäoikeuksia, jotka on otettu kaupankäynnin kohteeksi yleisölle avoimessa säännöllisessä kaupan-

käynnissä kaupankäynnistä rahoitusvälineillä annetussa laissa (1070/2017) tarkoitetulla säännellyllä markkinalla, jollai-

nen Helsingin Pörssi on, edellyttäen, että kyseiset arvopaperit on liitetty arvo-osuusjärjestelmästä ja selvitystoiminnasta 

annetussa laissa (348/2017) tarkoitettuun arvo-osuusjärjestelmään. Verovapauden edellytyksenä on myös, että luovutuk-

sessa on välittäjänä tai osapuolena sijoituspalvelulaissa (747/2012) tarkoitettu sijoituspalveluyritys, ulkomainen sijoitus-

palveluyritys tai muu sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoituspalvelun tarjoaja tai että luovutuksensaaja on hyväksytty 

kaupankäyntiosapuoleksi sillä markkinalla, jolla luovutus tapahtuu. Lisäksi, jos välittäjä tai kaupan toinen osapuoli ei ole 

suomalainen sijoituspalveluyritys, luottolaitos tai ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen tai ulkomaisen luottolaitoksen 

Suomessa oleva sivuliike tai -konttori, verovapauden edellytyksenä on, että luovutuksensaaja antaa luovutuksesta ilmoi-

tuksen Verohallinnolle kahden kuukauden kuluessa luovutuksesta tai että välittäjä antaa luovutuksesta Verohallinnolle 

verotusmenettelystä annetun lain (1558/1995) mukaisen vuosi-ilmoituksen. 

 

Verovapaus ei koske tiettyjä erikseen määriteltyjä luovutuksia, kuten pääomasijoituksia tai varojenjakoa. Verovapaus ei 

myöskään koske luovutuksia, jotka liittyvät Osakeyhtiölain mukaiseen vähemmistöosakkeiden lunastamiseen, eikä luo-

vutuksia, joissa vastike koostuu kokonaan tai osin työsuorituksesta. 

 

Mikäli kumpikaan kaupan osapuolista ei ole Suomessa yleisesti verovelvollinen taikka ulkomaalaisen luottolaitoksen, 

sijoituspalveluyrityksen, rahastoyhtiön tai ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan suomalainen sivuliike tai -konttori, ei osa-

keluovutuksesta peritä varainsiirtoveroa.  

 

Mikäli Tarjottavien Osakkeiden tai Merkintäoikeuksien luovutus tai myynti ei täytä edellä esitettyjä verovapaalle siirrolle 

asetettuja vaatimuksia, on ostajan maksettava varainsiirtoveroa. Varainsiirtovero on tavallisesti 1,6 prosenttia luovutus-

hinnasta tai muun vastikkeen arvosta. Varainsiirtoveroa ei kuitenkaan ole suoritettava, jos veron määrä on vähemmän 

kuin 10 euroa. 
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Jos ostaja ei ole Suomessa yleisesti verovelvollinen eikä ulkomaisen luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen tai rahasto-

yhtiön tai ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan suomalainen sivuliike tai -konttori, on myyjän perittävä vero ostajalta. Mi-

käli välittäjänä on suomalainen sijoituspalveluyritys tai luottolaitos tai ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen tai luottolai-

toksen Suomessa oleva sivuliike tai -konttori, on se velvollinen perimään varainsiirtoveron ostajaltaan ja tilittämään sen 

valtiolle.  
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OIKEUDELLISET SEIKAT 

Osakeannin tiettyihin oikeudellisiin seikkoihin liittyvästä neuvonannosta Yhtiölle vastaa Suomen lainsäädännön osalta 

Asianajotoimisto Castrén & Snellman Oy.  
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NÄHTÄVILLÄ OLEVAT ASIAKIRJAT 

Seuraavien asiakirjojen jäljennökset ovat nähtävillä Esitteen voimassaoloaikana arkisin normaalina työaikana Rauten re-

kisteröidyssä toimipaikassa osoitteessa Rautetie 2, 15550 Nastola ja Yhtiön verkkosivustolla osoitteessa 

https://www.raute.fi/sijoittajat/: 

 

• Yhtiöjärjestys, sellaisena kuin se on voimassa Esitteen päivämääränä; 

• Rauten tilintarkastamaton osavuosikatsaus 1.1.2023–31.3.2023 ajanjaksolta sisältäen vertailutiedot 1.1.2022–

31.3.2022 ajanjaksolta; 

• Rauten tilintarkastettu konsernitilinpäätös ja tilintarkastuskertomus 31.12.2022 päättyneeltä tilikaudelta; 

• Rauten tilintarkastettu konsernitilinpäätös ja tilintarkastuskertomus 31.12.2021 päättyneeltä tilikaudelta; 

• Esite; ja 

• Finanssivalvonnan päätös Esitteen hyväksymisestä. 

  

https://www.raute.fi/sijoittajat/
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ESITTEESEEN VIITTAAMALLA SISÄLLYTETYT ASIAKIRJAT 

Seuraavat asiakirjat on sisällytetty tähän Esitteeseen viittaamalla. Asiakirjat on julkaistu Yhtiön kotisivuilla osoitteessa 

https://www.raute.fi/sijoittajat/julkaisut/esitykset-ja-julkaisut/. Sellaiset asiakirjojen osat, joita ei ole sisällytetty tähän 

Esitteeseen viittaamalla, eivät ole joko relevantteja Merkintäoikeuksiin, Myöhemmin Listattaviin Osakkeisiin, Tarjotta-

viin Osakkeisiin tai Muunto-osakkeisiin sijoittavien kannalta tai ne on käsitelty muualla tässä Esitteessä. 
 

Viittaamalla sisällytetty tieto 

 

Osavuosikatsaus 01–03/2023,    

sivut 2–25 

Tilintarkastamaton osavuosikatsaus 31.3.2023 päättyneeltä kolmen kuukauden jaksolta 

sisältäen vertailutiedot 31.3.2022 päättyneeltä kolmen kuukauden jaksolta 

  

Tilinpäätös 2022, sivut 10–65 Tilintarkastettu konsernitilinpäätös 31.12.2022 päättyneeltä tilikaudelta 

  

Tilinpäätös 2022, sivut 81–84 Tilintarkastuskertomus vuodelta 2022 

  

Tilinpäätös 2021, sivut 10–68 Tilintarkastettu konsernitilinpäätös 31.12.2021 päättyneeltä tilikaudelta 

  

Tilinpäätös 2021, sivut 83–86 Tilintarkastuskertomus vuodelta 2021 

 

 

https://www.raute.fi/sijoittajat/julkaisut/esitykset-ja-julkaisut/
https://materials.raute.com/file/dl/i/RyDsDA/rTG_NGNnzIvxBR626F8a5g/RauteOyjOsavuosikatsausQ12023.pdf?t=1682657932
https://materials.raute.com/file/dl/i/RyDsDA/rTG_NGNnzIvxBR626F8a5g/RauteOyjOsavuosikatsausQ12023.pdf?t=1682657932
https://materials.raute.com/file/dl/i/dNfuQg/_L-0nT-71zGsOEQoI_CIlA/Raute_Tilinpats2022.pdf?t=1678393264
https://materials.raute.com/file/dl/i/dNfuQg/_L-0nT-71zGsOEQoI_CIlA/Raute_Tilinpats2022.pdf?t=1678393264
https://materials.raute.com/file/dl/i/dNfuQg/_L-0nT-71zGsOEQoI_CIlA/Raute_Tilinpats2022.pdf?t=1678393264
https://materials.raute.com/file/dl/i/dNfuQg/_L-0nT-71zGsOEQoI_CIlA/Raute_Tilinpats2022.pdf?t=1678393264
https://materials.raute.com/file/dl/i/KqK3GA/zE9GDu3mjY2X_OxQiw2RLA/RauteOyj_Tilinpts2021.pdf?t=1645185715
https://materials.raute.com/file/dl/i/KqK3GA/zE9GDu3mjY2X_OxQiw2RLA/RauteOyj_Tilinpts2021.pdf?t=1645185715
https://materials.raute.com/file/dl/i/KqK3GA/zE9GDu3mjY2X_OxQiw2RLA/RauteOyj_Tilinpts2021.pdf?t=1645185715
https://materials.raute.com/file/dl/i/KqK3GA/zE9GDu3mjY2X_OxQiw2RLA/RauteOyj_Tilinpts2021.pdf?t=1645185715
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